CESKA BANKOVNI ASOCIACE

Na zékladé vzorové dokumentace publikované

Evropskou bankovni federaci

RAMCOVA SMLOUVA O OBCHODOVANI NA FINAN CNiM TRHU

VYSVETLUJICi MEMORANDUM

Toto memorandum obsahujéepled cili a struktury Ramcové smlouvy o obchodovani na &ngn trhu
publikované Ceskou bankovni asociaci (déale je@BA"). Ceskd ramcova smlouva o obchodovani na
finargnim trhu (dale jen@MA") byla vytva‘ena podle vzoru R&mcové smiouvy o obchodovaninaafiim

trhu (dale jen EMA™) sponzorované Evropskou bankovni federaBBE") ve spolupraci s Evropskou
skupinou spiitelen (‘ESBG') a s Evropskou asociaci druzstevnich baBACB"). Pivodni text EMA byl
publikovan dne 1. ledna 2001 na internetovych ké&éim FEEwww.fbe.be ESBG:www.savings-banks.com

a EACB: www.gebc.org Po vypracovani iflohy pro derivatové transakce se zpracovatelé BEMAmMCI
pracovni skupiny rozhodli nahradit Vydani 2001 Ztéch ustanoveni, Obecnych ustanoveni a Indexu
definovanych termiin novou verzi pod nazvem Vydani 2004 se &&m zohlednit i dodatek v EMA pro
derivatové transakce a souvisejici dokumentaci.ledgm k uvedenCeské ramcové smlouvy ngesky
finangni trh v roce 2006, nesotigluSné dokumenty ozéeni Vydani 2006.

Praci na projektu tykajiciho $éeské ramcové smlouvy podjia advokéatni kancetérochazka Randl Kubr,
Praha, jednajici jako poradC8A.

Cile

Cilem Evropské rdamcové smlouvy bylo sjednotitné rdmcové smlouvy pouzivané zejména pro repo
obchody a fjcky cennych papir v eurozod a v rekterych sousednich zemich do jednoho souboru
harmonizovanych dokumentZarovéi EMA umoziuje stranam zvolit si rozhodné pravo, jurisdikgazyk a
zohlednit fizné specifické pozadavky zakon&ispusSné zem V navaznosti na tyto cile bylarigluSna
ustanoveni EMA upravena silgédnutim k planovanému pouzifiMA pro lokalni transakce naeském
financnim trhu. Rehled relevantnich zn provedenych WMA oproti EMA uvadime v filoze k tomuto
memorandu. Stefntak jako EMA, kterd je v prvnfadé koncipovana s cilem nahradit ramcové smlouvy
existujici v fiznych jurisdikcich stat kontinentalni Evropy, je CMA koncipovana s cilem nahradiizné
ramcové smlouvy, které se pouzivagyazig naceském finatnim trhu.

Vyhody

Stejré tak jako EMA, néla by i CMA piinést nasleduijici vyhody:

e umoznit @astnikim trhu zdokumentovat veSkeré své obchodni transe&ctorn® jednotné ramcové
smlouvy zahrnujici repo obchodyiijgky cennych papir a derivatové transakce. Dosud nebyl na trhu
prijat jednotny pistup k dokumentaci tykajici se zejména repo obitlaogijcek cennych papir které
spolu z ekonomického hlediska Gzce souvisi;
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» poskytnout smluvni zaklad profikové vyrovnani transakci s jednotlivymi produktgrdss-product
netting") a poskytovani fingniho zajis¢ni ("margining");

« prispgje k dalSi harmonizaci provoznich ustanoveni s cé§mi smlouvami, které sédi pravem statu
New York nebo anglickym pravem, a které byly vypramy nap. ISDA, PSA/ISMA a ISLA; tato
skut&nost je dlezitd zejména u vzajeama sebe navazuijicich transakci ("back-to-backi)ktprych
mohou odliSnosti Zjsobit nekompatibilitu;

« usnadnit v rdmci Evropy obchodovani s rostoucindtgmo protistran, vyzadujicich aplikaci svych
domovskych standaiig protoze pokud bude EMA obecmiijata, budou domaci standardy v mnoha
pravnichfadech kontinentalni Evropy téiridentické;

« usnadnit a urychlit proces dokumentace sniZenigftiupppracovavanych rdmcovych smiuimz se
zredukuije i pdet nezbytnych pravnich posouzeni; a

e umoznit Usporu naklédv disledku vySe uvedeného.
Struktura
CMA bude obsahovat "ZvIastni ustanoveni”, ktera bustarit dohodu mezi stranami, a "Obecna ustanoveni”,

kter4 budou vzdy s@ésti takové dohody. Dodat& mohou byt zdengny "Prilohy" podle pani stran.
Vychozi model’ MA tak bude obsahovat nasledujiéti:

1. Zvlastni ustanoveni;
2. Obecna ustanoveni;
3. Produktovou filohu pro repo obchody;

Produktovou filohu pro fijcky cennych papit,

a &

Produktovou filohu pro derivatové transakce:éire Dopliiku pro Grokové transakce, Dégl pro ogni
transakce a Dojku pro devizové transakce); a

6. Prilohu o udrZzovani finamiho zajistni.

ZvIastni ustanoveni budou jedindésti ramcové smlouvy, kterou strany podepisuji. y®levbudou ZvIastni
ustanoveni tvit rAmcovou smlouvu a budou zahrnovat d&sti a ustanoveni, na kterych se strany vzaemn
dohodly. Rozsah zvl&Stnich ustanoveriizenbyt i pouhé dv stranky, pokud budou pro strany désfeci
"standardni" ustanove@MA a nebudou-li pozadovat jejich zmy.

Obecna ustanoveni &iBhy jsouobchodnimi podminkamiiteré se nepodepisuji, ale jsou &mii dohody
stran (obvykle ZvlaStnich ustanoveni). Vyjiin& mohou byt zahrnutyipmo do transalich podminek, a to
zejména v fipadt, kdy dokument vychazejici z formigaZviastnich ustanoveni dosud nebyl schvalen a
podepsan (viz druh&éta ¢lanku 1(2) Obecnych ustanoveni). Obecna ustanomi@uistavuji dokument
pouzitelny pro vice produkt ktery je do Wwité miry srovnatelny s RGmcovou smlouvou ISDA. Qbga
smluvni zasadydiné pro repo obchodyfijgky cennych papir a derivaty, zamezuijici duplikacim a jinym
nesrovnalostem, které se obvykle vyskytujiifpadech, kdy strany uz@éu tizné ramcové smiouvy. DalSi
vyhodou je skuténost, Zze dokumenty {fohy) speciéla zangtené na repo obchodyjjpky cennych papira
udrzovani finatiniho zajisni jsou striné technické dokumenty.

Obecna ustanoveni

Obecna ustanoveni obsahuiji (i) Gvotst informuijici o &elu, struktiie, vykladu a moznych zimach ¢lanek
1) a (ii) ustanoveni tykajici se provoznich podamsthjako nap konfirmace, platebni a dodaci podminky
(clanek 2 a 3), dan zejména srazkové darfclanek 4), prohlaSeniclanek 5), odstoupeni od Transakci
z divodu poruSeni a vigdledku zriny okolnosti {lanek 6), uzakeni transakce a z&ecné vyrovnanidlanek
7), oznameni {anek 8), provozovnyclanek 9) a ostatni ustanoveni, kter4 zahrnuji ggdisovatelské
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transakce jménem jiné osoldanek 10) a nakonec rozhodné pravo a jurisdi#fanek 11).

Relativré stritné ustanoveni tykajici sedzkové da# a daiiového navySense liSi od odpovidajicich
ustanoveni obsazenych tigad v rdmcovych smlouvach ISDA a PSA/ISMA (ktesé v gisluSnych
ustanovenich navzajem také lisi). Vychazi z grognjednoduchého principu, Ze idaé navySeni by #io
platit pro mezinarodni a nikoliv pro tuzemské ted@®. (Pirucka ISDA vydana v r. 1993 obsahuje na str. 48
volitelndustanoveni, ktera v zasaignto gistup sleduiji.)

Pokud jde qoripadyporuseniglanek 6(1) vychazi mimo jiné z nasledujicich zasad:

- nezaplaceni getrg nezaplaceni ndhrady Skody nelstky vypdadani v pegzich v gipad nedodani) je
ptipadem poruseni, ale nedodani jako takové nikoliv;

- nahradni lfita ¥ Obchodnich din v pripacé neuhrazeni platby vyplyvajici z Transakce, avsatna
nahradni liita v gipadt neposkytnuti Finamiho kolateralu;

- ustanoveni tykajici se poruSeni jinych zévagkross default") obsahujici podstatnd omezenia(dhi
pred neoprawnym odstoupenim od smlouvy ¥ipad prodleni v situacich, kdy n#éiklad jedna strana
nezaplati dluzn&astky tetim stranam vigledku protipravnosti nebo nemoznostigplina protistrana
CMA tim neni dotena);

- pripady Upadku, které jsouriplusné pouze pokud se vyskytnou v domaci jurisditany nebo v jiné
jurisdikci uené stranami (ustanoveni o Upadku obsazeréteré ze standardnich trznich dokumentaci
naopak stanovuiji, Zze Upadkovieni v jakékoli zemi iize vyvolat pravo druhé strany na ukeni
smlouvy nebo riize zpisobit jeji automatické ukéeni, a to bez ohledu na to, zda je strana v takendé
piitomnaci nikoliv.)

Produktové p¥ilohy pro repo obchody a fiij ¢ky cennych papini

Produktové flohy pro repo obchody aijgky cennych papir se dikladré a v maximalni mozné e
zabyvaji otazkami, které z jejich obsahu vyplyvajhag. pozdni dodani, korpatai a dalSi specifické
zalezitosti, jakoz i roztleni zisku a upisovaci prava (Wanky 2(6), 2(7) a 4 iHlohy "Repo obchody" a
¢lanky 2(5), 2(6) a 3iHohy "Rijcky cennych papii).

Nasledné odskodhni je v pripact pozdniho dodani v zasadylouwteno, avSak mohou byttdvany naklady na
puj¢eni ndhradnich Finanich nastraj stranou, ktera je oprasma k realizaci dodani.

Upisovaci pravanusi byt obvykle fevedena na prodavajiciho nebo &édtele Finanich nastraj bez ohledu
na to, zda kupujici nebo dluznik bude vlastnit Rin& nastroje koupené nebaijené, a to takovym
zpasobem, Ze kupujici nebo dluznik budou muset (paoleugravidels tak ¢asto) nabyt upisovacich prav na
trhu za delem jejich naslednéhorgvodu. Uprava upisovacich prav je tak v podstasouladu s &nou
Upravou rozdeni zisku v rAmci repo obchba pijcek cennych papir

Pokud jde dilasovaci pravdo, Ze Smlouva v tomto ohledu nestanovi zadn&tnilaravidla, bude vidledku
znamenat, Ze takova prava budou ¥akgkonatelné kteroukoli osobou, ktera je v danyroki& viastnikem
Finartnich nastraj. Pokud to nebude v konkrétnintigmet dohodnuto, prodavajici aniéiitel nejsou
opravréni ucklovat jakékoli pokyny k hlasovani. Skuatest, ze kupujici nebo dluznikiee poté vlastnit
rovnocenné Finami nastroje jako jsou ty, které koupil nebo ktenéypijcil, nema zadny vliv.

Produktova priloha pro derivatové transakce

Diky vypracovani Hlohy pro derivatové transakce stanGWIA také ramec pro transakce s mimoburzovnimi
("over the counter") derivaty a devizami.cEBaeni vSech transakci do jednoho dokumentu umj@zstranam
dohodnout se na jednotné skupi@asré definovanych fipad: ¢i okolnosti, jejichz vyskyt by znamenal
ukorteni vSech probihajicich transakci mezi stranatfiin &e vyhnout situaci, kdy by mohla mitité udalost
nebo okolnost za néasledek ukeni pouze &kterych transakci. Kombinaci vyfgmlacich¢astek u vSech
nevypdadanych transakci do jedééstky netto p prediasném uko¥eni je maximalizovan potencial snizeni
uvérové angazovanosti (a pozadavia kapitalovou fiméienost) prosednictvim zap&eni plateb ("netting").

V neposlednifads maji strany moznost vyptu ¢isté hodnoty pozadavku na dogin finartniho zajistni
("margin calls") u vSech svych nevyadanych transakci.
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Priloha pro derivatové transakce (a jakykoli dohogiikplnsk) a Ramcova smlouva budou upravovat takové
derivatové transakce, u kterych se strany dohdelyse pro & uplatni tyto podminky. Takova dohoda mezi
stranami bude ve&tsirg piipadh zdokumentovana v KonfirmackipluSné Transakce. Wkterych Transakci
jsou vSak formaty Konfirmace standardizovany tekyynena €chto Konfirmaci niZze prokhnout nagiklad
prostednictvim elektronického systému. Wchto Transakci neni vzdy mozné zahrnout dtslysné
Konfirmace odkaz na Ramcovou smlouvu. V takovytipgulech se strany v Ramcové smibwbvykle
dohodnou na tom, Ze tyto Transakce se budou autkyaidit podminkami jejich Ra@mcové smlouvy, a to i
presto, Ze Pislusna potvrzeni na Ramcovou smlouvu neodkazuftileze pro derivatové transakce se uvadi,
ze Devizové transakce (jak jsou definovany v Bkiplpro devizové transakce) se budou automatiitky
Rémcovou smlouvou bez uvedeni jakéhokoli dalSilkazd v Konfirmaci, ve které se strany dohodl§iemait
Doplrek pro devizové transakce d#ilBhy pro derivatové transakce. Yigadt jakychkoli nejasnosti ohledn
vyznamu "promptnich (spotovych) obclid souvislosti s devizovymi transakcemi a tudfifavni nejistoty,
zda jsou takové transakce &asti zakonnych pravidel pro zé&né vyrovnani ("close-out netting rules"), se
mohou strany ve zvlaStnich ustanovenich dohodnautytoweni €chto promptnich devizovych transakci
Z pledntu své Ramcoveé smiouvy.

Strany se mohou dale ve ZvlaStnich ustanovenicbhdimut na tom, Ze dofildhy pro derivatové transakce
mohou byt automaticky zahrnuty i dalSi typy tram$atrany, které maji v imyslu&eanit do Rilohy pro
derivatové transakce i dalSi Transakce, by si wddk dat pozor naigsné uteni typi takovych Transakci a
zvazit, zda by nebyloifnosné poukéazat za timtéalem na definice Transakci vydanych jinymi &shevymi
asociacemi, které by mohly poskytnout vhodné deipro pisluSné typy Transakci.

CBA si nechala vypracovat pravni posouz€EMA a Prilohy pro derivatové transakce zgegpokladu, Ze
strany Ramcové smlouvy budou pro#tapgouze standardni transakce uvedené v bodedk)(Didnku I(1)(a)
Prilohy pro derivatové transakce; jakékoli vyhradynegené zpracovatelem pravniho posouzeni chledn
skute&nosti (i) zda by ustanoveni o vyigdani obchall obsazena v Ramcové smigupatila i pro konkrétni
typ Transakce uvedené v bodech (i)-@dnku I(I)(a) Rilohy pro derivatové transakce, a (ii) zda byleasni
takového typu Transakceét viiv na vypdadani ostatnich obchidbudou uvedeny v takovém pravnim
posouzeni. Strany, které maji zajenileait do RAmcové smlouvy i Transakce, které negpddakategorii
uvedenych v bodech (i)-(idJanku I(I)(a) Rilohy pro derivatové transakce, a které se tafjictpiolehnout na
ustanoveni o vygadani obchot] by mEly se svymi pravnimi poradci zkonzultovatistedky &chto
konkrétnich Transakci.

Standardni trzni dokumentace/technické definiceahodné pravo

Autori EMA v rdmci pracovni skupiny rozhodli, Ze vypraéoi novych technickych definic pro veskeré
sowasné derivatové Transakce neni v této fazi pro R&bytné aniiinosné. Ve skutmosti rekteré definice
jiz byly vydany v fiznych formach a jsou obetmpouzivany dastniky trfi s derivaty ("Standardni trzni
dokumentace"). ifloha pro derivatové transakce tedy vychaziterlpokladu, Zze se mohou stranji p
vymezovani technickych pojimu svych Transakci rozhodnout pro pouziti defiidanych odétvovou nebo
bankovni asociaci.

Pracovni skupina EMA nicmérusoudila, Zze by bylo pro&gné nabidnout definice pro zakladni devizové,
urokové, derivatové a opi transakce. Tyto definice jsou uvedeny v Bofdh "Devizové transakce",
"Urokové transakce" a "@pi transakce". Je nutnoiaznit, Ze cileméchto Dophki neni znénit zavedenou
trzni praxi gijetim novych nebo upravenych definic, nybrz dosafirdalSi harmonizace a standardizace na
zaklac sjednoceni definic, které by podle pracovni skpiNA zachycovaly satasné trzni standardy.

Jind Standardni trzni dokumentacézm byt zéleréna (i) odkazem v Konfirmaci nebo (ii) ve Zvlastnich
ustanovenich na zakkadlohody stran. Strany by si vSakélynprowiit podminky takové Standardni trzni
dokumentace s cilemditrtakové gipadné podminky, které byly vypracovany prétyrtyp rdmcové smlouvy

a které je proto nutné upravit pro pouziti u jindipu ramcové smlouvy. Pokud se strany ve ZvlaStnic
ustanovenich nedohodnou jinak, podminky této Stand#rzni dokumentace budou vykladany podle prava
Ramcové smlouvy, na kterém se strany dohodly véSfvich ustanovenich. ZpracovateléloRy pro
derivatové transakce vSakigustili, Ze Standardni trzni dokumentace je obsykbncipovana pro pouziti
spol&né s rdmcovymi celostatnimi nebo mezindrodnimi sndmiy které setidi rozhodnym pravem
prisluSného statu. Strany mohou disponovat s tak@®&tandardni trzni dokumentaci, kterou povazuji za
nejprislusrgjsi pro ugitou derivatovou transakci, a budeilelba, mohou se déle ujistit, Ze ostatni obdobné
obchody v jejich evidenci Ize zdokumentovat porsiandardnich trznich terniinkteré jsou v mozné e
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navzajem kompatibilni.

Ackoli se i vypracovani Hlohy o derivatovych transakcich a Vydani 200#oRy o udrZzovani finamiho
zajiseni brala v ivahu moZznost, Ze si strany budou eltitist ¢istou hodnotu finainiho zajisni u vSech
Transakci, zpracovatelé EMAipustili mozZnost, Zeijislusné opexai pozadavky nejsou dosud zcela vhodné
pro vSechny instituce upfatjici EMA. ZvlaStni ustanoveni proto obsahuji tekaistanoveni, kde se strany
mohou dohodnout na tom, které ptkp nebo diti skupiny Transakci budou zahrnuty do ujednani o
finantnim zajis¥ni.

Ptiloha o udrzovani finaréniho zajisgni

Priloha o udrzovéani finamiho zajiS&ni pro repo obchody, tjggky cennych papir a derivatové transakce
stanovi obecna pravidla pro poskytovéni fifrdho kolateralu uéthto typi transakci. Tentoifstup je na trhu

novy. Hiloha velanku 1(1) uvadi, Ze fingni kolaterél mize byt poskytovan kiiglobalré u vSech transakci,
nebo zvlas u kazdé jednotlivé transakce anebo u specifickyph transakci (nap rozliSenim mezi repo
obchody a pjckami cennych papimebo mezi ekvitnimi transakcemi a obchody s diazapisy).

Pokud by byl pedn&t Smlouvy roz&en o dalSi typy transakcifil®ha o udrzovani finamiho zajisni mize
byt upravendi doplréna.

Vys\étlujici memorandum

5/8



Priloha

Prehled GpravCMA oproti EMA

CMA je vypracovana ¥eském a anglickém jazyce asokerze jsou rovnocenné. Strany se mohou rozhodnout,
ve kterém jazyce smlouvu uzaviraji a tuto verzisiit jako rozhoduijici. Vzhledem k faktu, Z8MA vznikala
piekladem fivodni anglické verze EMA, &a by anglicka verze vifpadt jakychkoli nejasnosti slouzit jako
interpret&ni voditko. V z&jmu zachovani co mozna &g shody mezCMA a EMA, byly v éeském
prekladu provedeny pouze nezlyimutné stylistické Upravy. V ramci adaptdtdA na ceské pravni podmy

byly v textuCMA oproti EMA provedeny zejména nasledujici Gpravy.

Obecna ustanoveni
1. Oznameni znin CMA

Clanek 1(5) Obecnych ustanoveni stanovi, Ze jakékmiiny Obecnych ustanoveni nebo novélopy
zveejrené v budoucnostCBA mohou nabyt &nnosti na zéklatl oznameni o ffjeti takovych znin
winénych kazdou stranou #gobem utenym CBA. V tomto pipad bude CMA vydana formou
doporuujiciho standardGBA.

2. Princip jediné Smlouvy

Clanek 1(4) je roz&n o ustanoveni o tom, Ze nebude-li dohodnuto jiréakik zavazku z kterékoli Transakce
jinym zpisobem nez splmim nebo zfisobem nahrazujicim sgimi (nafy. zapdtenim), zgisobuje zanik vSech
zavazk ze vSech ostatnich Transakci a to s pravnéimky odstoupeni vifipack poruSenidlanek 6(4)). Dle
zakona o konkurzu a vyrovnanje spravce konkurzni podstaty opré&wnodstoupit od nevygadanych
transakci. Dle naseho nazoru je vhodnéjadu zabraéni tzv. cherry picking, ukdiit veSkeré Transakce, a
neponechat tak spravci konkurzni podstaty prostortp, aby odstoupil pouze od Transakci phon
nevyhodnych.

3. Frevod vlastnického prava

Clanek 3(2)(a) Obecnych ustanoveni EMA héwitom, Ze v fipad prevodu finagnich nastraj na jméno,
miaze nabyvatel finatnich nastraj nakladat s fjatymi finantnimi nastroji jest predtim, nez budefpvod
zapséan do fslusného rejgtku s tim, ze pokud zapis do réjsti podliéhd &aké okolnosti, kterd neni pod
rozumnou kontrolouievodce, nezatuje prevodce provedeni takového zapisu. Padkkého pravnihtadu
plati, Ze pevadi-li se zaknihovany inve&ti nastroj, dochazi kievodu vlastnického prava az k okamziku
zapisu na &et zakaznikk nebo na &et vlastniki Z tohoto dvodu bylo vySe uvedené ustanoveni v CMA
vypustno, nebd je dle naSeho nazoru za¥adi.

4. Odstoupeni v. vypoud’

EMA nerozliSuje mezi vypasdi a odstoupenim. Podle naSeho nazoru je vSakdaliSovani dleceského
prava nutné. V souladu s tim tetlgnek 6 Obecnych ustanovediA hovaii 0 odstoupeni od Transakci v
pripact poruSeni Smlouvy nebo visledku znsny okolnosti. Naproti tomdanek 10(7) hovid o vypowdi (ze
Smlouvy). Dle naSeho nazoru by tyto dva institugmily byt vzajems zangnovany, nebd inky
odstoupeni se liSi odtinka vypovedi.

Vypowveédét Ramcovou smlouvu @ize kterakoli ze stran a to v minimalni vygduai lhité 20 dni. Transakce,
které ve vypovdni |hité jeS& nebyly vypdadany, podléhaji Ramcové smiguwe vypowdni lhité a &inky
vypowdi ze Smlouvy nastavaji az poté, co budou &pinvSechny zavazky vyplyvajici z posledni
nevypdadané Transakce.

Naopak institut odstoupeni Ize pouzit tehdy, pesthiastal fipad poruSeni uvedenyianku 6(1)(a). Odstoupit
vSak niize pouze neporuSujici strana a to nejod 20 drii poté, co ozndmila porusujici stéasvij zamesr

1§14 odst. 3 zaki. 328/1991 Sbh., o konkurzu a vyrovnani.
2§96 zake. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.

Vys\étlujici memorandum

6/8



odstoupit a v oznameni specifikovala datum, keékter odstupuje od vSech nevyadanych Transakci.
Ucinky odstoupeni pak nastavaji k datéemém v takovém oznameni o odstoupeni. Jestlizeruspici
strana odstoupila od Transakci, pak veSkeré vz@iaramypsdadané zavazky stran zanikaji a jsou nahrazeny
povinnosti kazdé ze stran zaplafiistku za¥reiného vyrovnani k datuginnosti odstoupeni (Datum
piedtasného ukateni). DileZité je, Zze v fipact odstoupeni od nevypiidanych Transakci Ramcova smlouva
nezanika.

5. Automatické ukorgeni Transakci

EMA umoziuje automatické uka@eni vSech Transakci viipad poruSeni a to k datu bezpiesire
predchazejicimu vyskytuifslusné skutmosti nebo Ukonu. Podle naSeho néazorugdikého pravadnky
automatického ukaeni nemohou nastat bezpiesi® pied vyskytem fisluSné skutosti nebo Ukonu, ale
az po vyskytu fisludné skutosti nebo Ukonu. Ustanovetianku 6(1)(b)CMA byla tedy upravena tak, ze
Geinky odstoupeni nastanou automaticky k okamzikkytgspripadu poruseni. Nicméndle naSeho nézoru,
&inky zap@teni vCMA nebudou timto déeny. Déle, automatické ukéeni se uplatni pouze tehdy, pokud se
tak strany dohodnou ve Zvlastnich ustanovenichpthdle naseho nazoru koncept uningjici automatické
ukonteni neni dlgeského pravnihtadu vhodny. Jergba vzit v Gvahu, Ze automatické usemi Transakci
pusobi zgtné k okamziku vyskytu wiitych skuténosti (vizélanek 6(1)(vii)(5)(A), nap. podani navrhu na
prohlaSeni konkurzu). Nicmé&nv mezidobi, tzn. v obdobi od podani navrhu na kWonkdo okamziku
prohlaSeni konkurzu, e dojit v souladu se Smlouvou tkdnému vyptadani celérady Transakci.
Vyporadani transakci prédw tomto mezidobi by mohlaiipaSet znéné komplikace. Nicméf domnivame se,
Ze s ohledem na implementaci institutu &é&ného vyrovnani déeského prava, bude pouzivani institutu
automatického ukaeni Transakci zbyteé.

6. Povinnost identifikace

Zakon o wkterych opaenich proti legalizaci vyndsz trestnéginnost? ("AML") uklada fyzickym a
pravnickych osobam povinnost identifikovat proéisti, jedna-li se o obchod v hodhgievysujicic¢astku
15000 EUR. Lze iedpokladat, Ze se AML bude vztahovat i dastniky Transakci uz#ésnych na zaklad
CMA.

Ve smyslu ustanoveni § 2 odst. 9 AML se povinndshiifikace nepouZije, pokudt@stnikem obchodu je
povinna osoba uvedena v § la odst. 7 pism. a) @ag) banka) a o totoznosti osoby jednajici za takovou
pravnickou osobu neni pochyb.

Za (telem dodrzeni vySe uvedenych pozaday®L doporwiujeme, aby si stranyfipuzaweni CMA
navzajem pedaly dokumenty (viz bod (15) ve Zvlastnich ustamish CMA) obsahujici identifikaci osob,
které budou dale opragmy jednat v jednotlivych transakcich, osob opefwch vystavovat Konfirmace a
osob opravénych potvrzovat Konfirmace a to spéh s jejich podpisovymi vzory.

7. Zapaiteni

V ¢lanku 7(4) Obecnych ustanoveni se uvadi, Ze negj@riStrana rize zapoist svij zavazek zaplatitastku
zawretného vyrovnani proti jakymkoli skutieym nebo podmitmym pohledavkam, které médi porusuijici
straré na zaklad jakéhokoli pravniho titulu. Dle naSeho nazoru vis& zapoteni nebude mozné wipad
prohlaseni konkurzu na poruSujici stranu, fegbto zapdteni nebude chr&no ustanovenimi o zéketném
vyrovnani.

Produktové priloha pro repo obchody

Priloha pro repo obchody, tak jak je konstruovana &&ou smlouvou, chape repo obchody jako nakup
cennych papir se sotiasr sjednanym zginym prodejem, tzn. Buy/Sell Back. Repo obchodytedg nejsou
chapany jako klasicky év zajis&ny zaji¥’ovacim gevodem investnich nastraj.

Dle ustanoveni¢eského obchodniho zakoniku, samostapievoditelné, pop jiné pravo spojené se
zaknihovanymi cennymi papiry, e uplatiovat pouze osoba ktera je opréwa vykonavat toto pravo k
urgitému dni stanovenému zakonem (“"rozhodny den")ediska d&ového se transakcei pichz se vyskytne

3 §2z4ks. 61/1996 Sh., odkterych opatenich proti legalizaci vyndész trestnéinnosti.
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den rozhodny pro vyplatu dividendy, jevi problemiatimi. Po konzultaci s davymi poradci jsme prodély
srazkové dahdo pislusnych ustanoveni Produktovycklgh pro repo obchody adfgky cennych papi,
doplnili ustanoveni o tom, Ze ekonomickym vlastnikeéinaréniho nastroje je prodavajici. To bylmpomoci
vyhnout se nejasnostem, kdo je povinen zaplatitzddistribuovanych penich prosedki. Spravnost tohoto
postupu by vSak #fa byt potvrzena s Ministerstvem financi.
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