CESKA BANKOVNI ASOCIACE

Na zakladé vzorové dokumentace publikované

Evropskou bankovni federaci

RAMCOVA SMLOUVA O OBCHODOVANI NA FINANCNIM TRHU

VYSVETLUJICi MEMORANDUM

Toto memorandum obsahuje piehled cilti a struktury Rdmcové smlouvy 0 obchodovani na financnim trhu
publikované Ceskou bankovni asociaci (dile jen "CBA"). Ceska ramcova smlouva o obchodovani na
finanénim trhu (dale jen "CMA") byla vytvotena podle vzoru Rdmcové smlouvy 0 obchodovani na finanénim
trhu (dale jen "EMA™) sponzorované Evropskou bankovni federaci ("FBE") ve spolupraci s Evropskou
skupinou spoftitelen ("ESBG") a s Evropskou asociaci druzstevnich bank ("EACB"). Pivodni text EMA byl
publikovan dne 1. ledna 2001 na internetovych strankach FBE: www.fbe.be, ESBG: www.savings-banks.com
a EACB: www.gebc.org. Po vypracovani Piilohy pro derivdtové transakce se zpracovatelé EMA v ramci
pracovni skupiny rozhodli nahradit Vydani 2001 Zvidstnich ustanoveni, Obecnych ustanoveni a Indexu
definovanych terminii novou verzi pod nazvem Vydani 2004 se zdmérem zohlednit i dodatek v EMA pro
derivatové transakce a souvisejici dokumentaci. Vzhledem k uvedeni Ceské ramcové smlouvy na esky
finan¢ni trh v roce 2006 nesly piislusné dokumenty piivodné oznaceni Vydani 2006. Nasledné byla s cilem
reflektovat pribézny vyvoj pravniho prostiedi ptipravena Vydani 2007, Vydani 2008 a Vydani 2009. Ve
Vydani 2009 byla Produktova priloha pro derivitové transakce rozsitena i na komoditni transakce.

Praci na projektu tykajiciho se Ceské ramcové smlouvy podpofila advokétni kancelat PRK Partners s.r.o.
advokatni kancelaft (dfive Prochazka Randl Kubr), Praha, jednajici jako poradce CBA.

Cile

Cilem Evropské ramcové smlouvy bylo sjednotit rizné ramcové smlouvy pouZivané zejména pro repo
obchody a pujcky cennych papiri veurozoné a v nékterych sousednich zemich do jednoho souboru
harmonizovanych dokumentl. Zarovenn EMA umoziuje strandm zvolit si rozhodné pravo, jurisdikci a jazyk a
zohlednit rizné specifické pozadavky zakona prislusné zemé. V navaznosti na tyto cile byla prislusna
ustanoveni EMA upravena s pfihlédnutim k planovanému pouziti CMA pro lokélni transakce na ¢eském
finanénim trhu. Piehled relevantnich zmén provedenych v CMA oproti EMA uvadime v piiloze k tomuto
memorandu. Stejné tak jako EMA, ktera je v prvni fadé koncipovana s cilem nahradit ramcové smlouvy
existujici v riznych jurisdikcich sttt kontinentélni Evropy, je i CMA koncipovéna s cilem nahradit riizné
ramcové smlouvy, které se pouzivaji ptevazné na ¢eském finanénim trhu.

Vyhody

Stejné tak jako EMA, mé&la by i CMA ptinést nasledujici vyhody:

e umoznit Gcastnikim trhu zdokumentovat veskeré své obchodni transakce ve formé jednotné ramcové
smlouvy zahrnujici repo obchody, pijcky cennych papirti a derivatové transakce. Dosud nebyl na trhu
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ptijat jednotny piistup k dokumentaci tykajici se zejména repo obchodti a plijcek cennych papird, které
spolu z ekonomického hlediska uzce souvisi;

» poskytnout smluvni zaklad pro kfiZové vyrovnani transakci s jednotlivymi produkty (“'cross-product
netting™) a poskytovani finan¢niho zajisténi ("margining");

+ prisp&je k dalsi harmonizaci provoznich ustanoveni s rAmcovymi smlouvami, které se fidi pravem statu
New York nebo anglickym pravem, a které byly vypracovany napt. ISDA, PSA/ISMA a ISLA; tato
skute€nost je dillezita zejména u vzajemné na sebe navazujicich transakei (“back-to-back™), pii kterych
mohou odli$nosti zpasobit nekompatibilitu;

+ usnadnit v ramci Evropy obchodovani s rostoucim poétem protistran, vyzadujicich aplikaci svych
domovskych standardd, protoZze pokud bude EMA obecné piijata, budou domaci standardy v mnoha
pravnich fadech kontinentalni Evropy témér identické;

+ usnadnit a urychlit proces dokumentace sniZenim poctu zpracovavanych ramcovych smluv, ¢imz se
zredukuje i pocet nezbytnych pravnich posouzeni; a

* umoznit usporu nakladi v disledku vyse uvedeného.
Struktura

CMA bude obsahovat "Zvidstni ustanoveni™, ktera budou tvotit dohodu mezi stranami, a "Obecnd ustanovent™,
ktera budou vzdy soucasti takové dohody. Dodateéné mohou byt zaclenény "Prilohy" podle piani stran.
Vychozi model CMA tak bude obsahovat nasledujici ¢asti:

1. Zvlastni ustanovent,

2. Obecna ustanovent,

3. Produktovou p7ilohu pro repo obchody;

4. Produktovou prilohu pro piijcky cennych papirii;

5. Produktovou prilohu pro derivdtové transakce (véetné Doplitku pro virokové transakce, Dopliku pro opcéni
transakce, Doplitku pro devizové transakce a Dopliku pro komoditni transakce); a

6. Prilohu o udrzovani financniho zajisteni.

Zvlasni ustanoveni budou jedinou ¢asti ramcové smlouvy, kterou strany podepisuji. Obvykle budou Zviistni
ustanoveni tvotit Rdmcovou smlouvu a budou zahrnovat dalsi ¢asti a ustanoveni, na kterych se strany vzajemné
dohodly. Rozsah Zvidstnich ustanoveni muze byt i pouhé dvé stranky, pokud budou pro strany dostacujici
"standardni" ustanoveni CMA a nebudou-li pozadovat jejich zmény.

Obecnd ustanoveni a Prilohy jsou obchodnimi podminkami, které se nepodepisuji, ale jsou soucasti dohody
stran (obvykle Zviastnich ustanoveni). Vyjime¢né mohou byt zahrnuty ptimo do transakénich podminek, a to
zejména v piipade, kdy dokument vychazejici z formulate Zviastich ustanoveni dosud nebyl schvalen a
podepsan (viz druhd véta Clanku 1(2) Obecnych ustanoveni). Obecnd ustanoveni predstavuji dokument
pouzitelny pro vice produktd, ktery je do urcité miry srovnatelny s ramcovou smlouvou ISDA. Obsahuje
smluvni zasady bézné pro repo obchody, ptjcky cennych papird a derivaty, zamezujici duplikacim a jinym
nesrovnalostem, které¢ se obvykle vyskytuji v ptipadech, kdy strany uzaviou rtizné ramcové smlouvy. Dalsi
vyhodou je skute¢nost, ze dokumenty (P7ilohy) specialné zaméfené na repo obchody, pljéky cennych papiri a
udrzovani finan¢niho zajisténi jsou strucné technické dokumenty.

Obecna ustanoveni
Obecna ustanoveni obsahuji (i) ivodni ¢ast informujici o Gcelu, strukture, vykladu a moznych zménach (¢lanek

1) a (ii) ustanoveni tykajici se provoznich podrobnosti jako napt. konfirmace, platebni a dodaci podminky
(Clanek 2 a 3), dané, zejména srazkové dané (Clanek 4), prohlaseni (Clanek 5), odstoupeni od transakci
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z diivodu poruseni a v disledku zmény okolnosti (¢lanek 6), uzavieni transakce a zavéreéné vyrovnani (¢lanek
7), oznameni (Clanek 8), provozovny (¢lanek 9) a ostatni ustanoveni, ktera zahrnuji zprostredkovatelské
transakce jménem jiné osoby (Elanek 10) a nakonec rozhodné pravo a jurisdikci (€lanek 11).

Relativné strucné ustanoveni tykajici se srazkové dané a darnového navySeni se liSi od odpovidajicich
ustanoveni obsazenych naptiklad vrdmcovych smlouvach ISDA a PSA/ISMA (které se v pfislusnych
ustanovenich navzajem také lisi). Vychazi z pomérné jednoduchého principu, Ze dafiové navySeni by mélo
platit pro mezinarodni a nikoliv pro tuzemské transakce. (Ptirucka ISDA vydana v r. 1993 obsahuje na str. 48
volitelna ustanoveni, ktera v zasad¢ tento pfistup sleduji.)

Pokud jde o ptipady poruseni, ¢lanek 6(1) vychazi mimo jiné z nasledujicich zasad:

- nezaplaceni (vCetné nezaplaceni nahrady $kody nebo ¢astky vypofadani v penézich v ptipadé nedodani) je
piipadem poruseni, ale nedodani jako takové nikoliv;

- nahradni lhita tfi Obchodnich dnii v piipadé neuhrazeni platby vyplyvajici z Transakce, avSak zadna
nahradni lhtita v piipadé neposkytnuti finanéniho kolateralu;

- ustanoveni tykajici se poruseni jinych zavazka (“cross default") obsahujici podstatna omezeni (chranici
pted neopravnénym odstoupenim od smlouvy Vv piipadé prodleni v situacich, kdy napiiklad jedna strana
nezaplati dluzné Castky téetim stranam v disledku protipravnosti nebo nemoznosti plnéni a protistrana
CMA tim neni dotéena);

- ptipady tpadku, které jsou pfislu$né pouze, pokud se vyskytnou v domaci jurisdikci strany nebo v jiné
jurisdikci uréené stranami (Ustanoveni o upadku obsazena v nékteré ze standardnich trznich dokumentaci
naopak stanovuji, ze uUpadkové fizeni v jakékoli zemi mize vyvolat pravo druhé strany na ukonceni
smlouvy nebo mtize zpiisobit jeji automatické ukonceni, a to bez ohledu na to, zda je strana v takové zemi
pfitomna ¢i nikoliv.)

Produktové piilohy pro repo obchody a piijcky cennych papiri

Produktové prilohy pro Repo obchody a Pujcky cennych papirii se dikladné a v maximalni mozné miie
zabyvaji otazkami, které¢ zjejich obsahu vyplyvaji - napf. pozdni dodéani, korporacni a dalsi specifické
zélezitosti, jakoz i rozd€leni zisku a upisovaci prava (viz ¢lanky 2(6), 2(7) a 4 Prilohy "Repo obchody" a ¢lanky
2(5), 2(6) a 3 Prilohy " Pujcky cennych papirii").

Nasledné odSkodnéni je v pfipad¢ pozdniho dodani v zdsad¢ vylouceno, avSak mohou byt uctovany naklady
na piij¢eni nahradnich finan¢nich nastroja stranou, ktera je opravnéna Kk realizaci dodani.

Upisovaci prava musi byt obvykle pfevedena na prodavajiciho nebo na vétitele finanénich nastroju bez ohledu
na to, zda kupujici nebo dluznik bude vlastnit finan¢ni nastroje koupené nebo pujcené, a to takovym zptsobem,
ze kupujici nebo dluznik budou muset (pokud ne pravidelné tak Casto) nabyt upisovacich prav na trhu za
Gi¢elem jejich nasledného pievodu. Uprava upisovacich prav je tak v podstaté v souladu s b&Znou Gpravou
rozdéleni zisku v ramei repo obchodu a pujéek cennych papird.

Pokud jde o hlasovaci prava to, ze Smlouva v tomto ohledu nestanovi zadnd zvlastni pravidla, bude
v disledku znamenat, ze takova prava budou volné vykonatelna kteroukoli osobou, ktera je v dany okamzik
vlastnikem finanénich nastroji. Pokud to nebude v konkrétnim piipadé dohodnuto, prodavajici ani véfitel
nejsou opravnéni udelovat jakékoli pokyny k hlasovani. Skutecnost, ze kupujici nebo dluznik mtze poté
vlastnit rovnocenné finanéni nastroje jako jsou ty, které koupil nebo které si vypujcil, nema zadny vliv.

Produktova priloha pro derivatové transakce

Diky vypracovani Prilohy pro derivdtové transakce stanovi CMA také ramec pro transakce s mimoburzovnimi
("over the counter") derivaty a devizami. Zaclenéni vSech transakci do jednoho dokumentu umoziuje stranam
dohodnout se na jednotné skupiné jasn¢ definovanych piipadd ¢i okolnosti, jejichz vyskyt by znamenal
ukonceni vSech probihajicich transakci mezi stranami, a tim se vyhnout situaci, kdy by mohla mit urcita udalost
nebo okolnost za nasledek ukonCeni pouze nékterych transakci. Kombinaci vypofadacich ¢astek u vSech
nevypotadanych transakci do jedné Castky netto pii piedCasném ukonceni je maximalizovan potencial snizeni
uvéroveé angazovanosti (a pozadavkil na kapitalovou pfimetenost) prostiednictvim zapocteni plateb ("netting").
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V neposledni fadé maji strany moznost vypoctu Cisté hodnoty pozadavku na doplnéni finanéniho zajisténi
("margin calls") u vSech svych nevypotadanych transakei.

Priloha pro derivitové transakce (a jakykoli dohodnuty Doplnék) a Ramcova smlouva budou upravovat takové
derivatové transakce, U kterych se strany dohodly, ze se pro né uplatni tyto podminky. Takova dohoda mezi
stranami bude ve vét§iné piipadi zdokumentovana v konfirmaci pfislusné transakce. U nékterych transakci
jsou v8ak formaty konfirmace standardizovany tak, Ze vyména téchto Konfirmaci mtize prob&hnout napiiklad
prostiednictvim elektronického systému. U téchto transakei neni vzdy mozné zahrnout do ptistusné konfirmace
odkaz na Ramcovou smlouvu. V takovych ptipadech se strany v Ramcové smlouvé obvykle dohodnou na tom,
Ze tyto transakce se budou automaticky tidit podminkami jejich Rdmcové smlouvy, a to i piesto, Ze piislusna
potvrzeni na Rdmcovou smlouvu neodkazuji. V Priloze pro derivatové transakce se uvadi, ze Devizové
transakce (jak jsou definovany v Doplitku pro devizové transakce) se budou automaticky #dit Ramcovou
smlouvou bez uvedeni jakéhokoli dalsiho odkazu v konfirmaci, ve které se strany dohodly zaclenit Dopinék pro
devizové transakce do Piilohy pro derivitové transakce. V ptipadé jakychkoli nejasnosti ohledné vyznamu
"promptnich (spotovych) obchodd" v souvislosti s devizovymi transakcemi a tudiz i pravni nejistoty, zda jsou
takové transakce soucasti zakonnych pravidel pro zavére¢né vyrovnani ("close-out netting rules"), se mohou
strany ve zvlastnich ustanovenich dohodnout na vylouceni téchto promptnich devizovych transakei z pfedmétu
své Ramcoveé smlouvy.

Strany se mohou dale ve Zviastnich ustanovenich dohodnout na tom, ze do Prilohy pro derivatové transakce
mohou byt automaticky zahrnuty i dal$i typy transakci. Strany, které maji v tmyslu zaclenit do Prilohy pro
derivdtové transakce i dalsi transakce, by si vSak mély dat pozor na piesné uréeni typu takovych transakei a
zvazit, zda by nebylo piinosné poukazat za timto icelem na definice transakci vydanych jinymi odvétvovymi
asociacemi, které by mohly poskytnout vhodné definice pro pfislusné typy transakeci.

CBA si nechala vypracovat pravni posouzeni CMA a Piilohy pro derivitové transakce za predpokladu, 7e
strany Ramcové smlouvy budou provadét pouze standardni transakce uvedené v bodech (i)-(iv) ¢lanku I(1)(a)
Prilohy pro derivatové transakce; jakékoli vyhrady vznesené zpracovatelem pravniho posouzeni ohledné
skute¢nosti (i) zda by ustanoveni o vyporadani obchodd obsazena v Ramcové smlouve platila i pro konkrétni
typ transakce uvedené v bodech (i)-(iv) ¢lanku 1(1)(a) Piilohy pro derivitové transakce, a (ii) zda by za¢lenéni
takového typu transakce mélo vliv na vypofadani ostatnich obchodi, budou uvedeny v takovém pravnim
posouzeni. Strany, které maji zajem zaclenit do Ramcové smlouvy i transakce, které nespadaji do kategorii
uvedenych v bodech (i)-(iv) ¢lanku I(1)(a) Prilohy pro derivitové transakce, a které se tak chtéji spolehnout na
ustanoveni o vyporadani obchodl, by mély se svymi pravnimi poradci zkonzultovat disledky téchto
konkrétnich transakci.

Standardni trini dokumentace/technické definice a rozhodné pravo

Autoii EMA v ramci pracovni skupiny rozhodli, Ze vypracovani novych technickych definic pro veskeré
soucasné derivatové transakce neni v této fazi pro FBE nezbytné ani piinosné. Ve skute¢nosti nékteré definice
jiz byly vydany v riznych formach a jsou obecné pouzivany ucastniky trhu s derivaty ("Standardni trzni
dokumentace"). Priloha pro derivitové transakce tedy vychazi zpiedpokladu, Zze se mohou strany pii
vymezovani technickych pojmi u svych transakci rozhodnout pro pouziti definic vydanych odvétvovou nebo
bankovni asociaci.

Pracovni skupina EMA nicméné usoudila, ze by bylo prospé$né nabidnout definice pro zakladni devizové,
urokové, derivatové a opcni transakce. Tyto definice jsou uvedeny v Dopliicich "Devizové transakce",
"Urokové transakce” a "Opcni transakce". Je nutno zdiiraznit, Ze cilem t&chto Doplitkii neni zménit zavedenou
trzni praxi prijetim novych nebo upravenych definic, nybrz dosahnout dalsi harmonizace a standardizace na
zaklade sjednoceni definic, které by podle pracovni skupiny EMA zachycovaly soucasné trzni standardy.

Jina Standardni trzni dokumentace mize byt zaClenéna (i) odkazem v Konfirmaci nebo (ii) ve Zviasmich
ustanovenich na zakladé dohody stran. Strany by si vSak mély provefit podminky takové Standardni trzni
dokumentace s cilem urit takové ptipadné podminky, které byly vypracovany pro ur¢ity typ ramcové smlouvy
a které je proto nutné upravit pro pouZiti u jiného typu ramcové smlouvy. Pokud se strany ve Zvldstnich
ustanovenich nedohodnou jinak, podminky této Standardni trzni dokumentace budou vykladany podle prava
Rdamcové smlouvy, na kterém se strany dohodly ve Zvidstnich ustanovenich. Zpracovatelé Prilohy pro
derivatové transakce vsak ptipustili, ze Standardni trzni dokumentace je obvykle koncipovana pro pouziti
spolecné s ramcovymi celostatnimi nebo mezinarodnimi smlouvami, které se fidi rozhodnym pravem
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piislusného statu. Strany mohou disponovat s takovou Standardni trini dokumentaci, kterou povazuji za
nejprislusnéjsi pro urcitou derivatovou transakci, a bude-li tieba, mohou se dale ujistit, ze ostatni obdobné
obchody V jejich evidenci 1ze zdokumentovat pomoci standardnich trznich termint, které jsou v mozné mite
navzajem kompatibilni.

Ackoli se pti vypracovani Prilohy o derivatovych transakcich a Vydani 2004 Prilohy o udrzovani financniho
zajisténi brala v tivahu moznost, Ze si strany budou chtit vypocist ¢istou hodnotu finan¢niho zajisténi u vSech
transakci, zpracovatelé EMA pfipustili moznost, Ze pfislusné operacni pozadavky nejsou dosud zcela vhodné
pro vsechny instituce uplatiiujici EMA. Zviastni ustanoveni proto obsahuji takova ustanoveni, kde se strany
mohou dohodnout na tom, které pobocky nebo dil¢i skupiny transakei budou zahrnuty do ujednani o finan¢nim
zajisténi.

Priloha o udrZovani finan¢niho zajisténi

Priloha o udrzovani financéniho zajisténi pro Repo obchody, Pujcky cennych papirii a Derivdtové transakce
stanovi obecna pravidla pro poskytovani finan¢niho kolateralu u téchto typt transakci. Tento pfistup je na trhu
novy. Priloha v ¢lanku 1(1) uvadi, ze financni kolaterdl mize byt poskytovan bud’ globalné u vsech transakci,
nebo zvlast u kazdé jednotlivé transakce anebo u specifickych typt transakei (napf. rozliSenim mezi repo
obchody a ptjckami cennych papirti nebo mezi ekvitnimi transakcemi a obchody s dluznimi tpisy).

Pokud by byl predmét Smlouvy rozsiten o dalsi typy transakei, Priloha o udrzovani financniho zajisténi mize
byt upravena ¢i doplnéna.
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Priloha

Piehled iprav CMA oproti EMA

CMA je vypracovana v Eeském a anglickém jazyce a ob& verze jsou rovnocenné. Strany se mohou rozhodnout,
ve kterém jazyce Smlouvu uzaviraji a tuto verzi si zvolit jako rozhodujici. Vzhledem k faktu, ze CMA vznikala
prekladem ptvodni anglické verze EMA, méla by anglicka verze v piipadé jakychkoli nejasnosti slouzit jako
interpretaéni voditko. V' zajmu zachovani co mozna nejvétsi shody mezi CMA a EMA, byly v &eském
prekladu provedeny pouze nezbytn& nutné stylistické upravy. V ramci adaptace CMA na Geské pravni poméry
byly v textu CMA oproti EMA provedeny zejména néasledujici upravy.

Obecna ustanoveni
1. Oznameni zmén CMA

Clanek 1(5) Obecnych ustanoveni stanovi, e jakékoli zmény Obecnych ustanoveni nebo nové piilohy
zveiejnéné v budoucnosti CB4 mohou nabyt u&innosti na zikladé oznameni o pfijeti takovych zmén u¢inénych
kazdou stranou zptisobem uréenym CBA. V tomto piipadé bude CMA vydana formou doporuéujiciho
standardu CBA.

2. Princip jediné Smlouvy

Clanek 1(4) je rozsifen o ustanoveni o tom, Ze nebude-li dohodnuto jinak, zdnik zavazku z kterékoli Transakce
jinym zptisobem nez splnénim nebo zptisobem nahrazujicim splnéni (napt. zapoctenim), zptisobuje zanik vSech
zavazku ze vSech ostatnich Transakci a to s pravnimi u¢inky odstoupeni v Pripadé poruseni (Elanek 6(4)). Dle
insolvenéniho zékona ! je insolvenéni spravce opravnén odstoupit od nevyporadanych Transakei. Dle naseho
nazoru je vhodné, z divodu zabranéni tzv. cherry picking, ukonéit veskeré Transakce, a neponechat tak
insolvencnimu spravci prostor pro to, aby odstoupil pouze od Transakci pro ného nevyhodnych.

3. Prevod vlastnického prava

Clanek 3(2)(a) Obecnych ustanoveni EMA hovoti o tom, Ze v piipadé prevodu Financnich ndstrojii na jméno,
muze nabyvatel Financnich ndstrojii nakladat s pfijatymi Financénimi ndstroji je$té predtim, neZ bude prevod
zapsan do pfislusného rejstiiku s tim, Ze pokud zapis do rejstiiku podléha néjaké okolnosti, ktera neni pod
rozumnou kontrolou pfevodce, nezarucuje pfevodce provedeni takového zapisu. Podle ¢eského pravniho fadu
plati, ze prevadi-li se zaknihovany investi¢ni nastroj, dochazi k pfevodu vlastnického prava az k okamziku
zapisu na Ucet zakaznikii nebo na udet vlastnika’. Z tohoto diivodu bylo vy3e uvedené ustanoveni v CMA
vypusténo, nebot’ je dle naseho nazoru zavadejici.

4. QOdstoupeni v. vypovéd’

EMA nerozliSuje mezi vypovédi a odstoupenim. Podle naseho nazoru je vSak toto rozliSovani dle ¢eského
prava nutné. V souladu s tim tedy ¢lanek 6 Obecnych ustanoveni CMA hovoii o odstoupeni od Transakci v
ptipadé poruseni Smlouvy nebo v disledku zmény okolnosti. Naproti tomu ¢lanek 10(7) hovoii o vypovédi (ze
Smlouvy). Dle naSeho nazoru by tyto dva instituty nemély byt vzajemné zamétiovany, nebot’ Gi¢inky odstoupeni
se li$i od G¢inkt vypovedi.

Vypoveédét Ramcovou smlouvu mize kterdkoli ze stran a to v minimalni vypovédni lhité 20 dni. Transakce,
které ve vypovédni Ihite jesté nebyly vyporadany, podléhaji Ramcové smlouvé i ve vypovédni Thite a Gcinky
vypovédi ze Smlouvy nastavaji az poté, co budou splnény vSechny zavazky vyplyvajici z posledni
nevyporadané Transakce.

Naopak institut odstoupeni lze pouzit tehdy, jestlize nastal Pripad poruseni uvedeny v clanku 6(1)(a).
Odstoupit v§ak mtize pouze Neporusujici strana a to nejpozdeji do 20 dnti poté, co oznamila porusSujici strane

! §253 odst. 1 zik. & 182/2006 Sb., 0 tpadku a zpiisobech jeho feseni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdgjsich

predpisi.
2§96 zak. & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.
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svlj zamér odstoupit a v oznameni specifikovala datum, ke kterému odstupuje od vSech nevyporadanych
Transakci. UGinky odstoupeni pak nastivaji k datu uréeném v takovém oznimeni o odstoupeni. Jestlize
neporusujici strana odstoupila od Transakci, pak veskeré vzajemné nevypotradané zavazky stran zanikaji a jsou
nahrazeny povinnosti kazdé ze stran zaplatit Céstku zdvérecného vyrovndni k datu G&innosti odstoupeni
(Datum piedcasného ukonceni). Dulezité je, Ze v piipadé odstoupeni od nevypoiadanych Transakci Ramcova
smlouva nezanika.

5. Automatické ukonéeni Transakci

EMA umoziuje automatické ukonéeni vSech Tranmsakci v Pripadé poruseni a to k datu bezprostiedné
predchazejicimu vyskytu piislusné skute¢nosti nebo tikonu. Podle naseho nazoru, dle Ceského prava Gcinky
automatického ukonéeni nemohou nastat bezprostiedné pied vyskytem prislusné skute¢nosti nebo ukonu, ale
az po vyskytu piisluiné skute¢nosti nebo tkonu. Ustanoveni &lanku 6(1)(b) CMA byla tedy upravena tak, Ze
uéinky odstoupeni nastanou automaticky k okamziku vyskytu Pripadu poruseni. Nicméng, dle naseho nazoru,
ti¢inky zapoéteni v CMA nebudou timto dotéeny. Dale, automatické ukonéeni se uplatni pouze tehdy, pokud se
tak strany dohodnou ve Zvidstich ustanovenich, nebot’ dle naSeho nazoru koncept umoziiujici automatické
ukonceni neni dle ¢eského pravniho fadu vhodny. Je tieba vzit v tivahu, Ze automatické ukonceni Transakci
pasobi zpétné k okamziku vyskytu urcitych skutecnosti (viz ¢lanek 6(1)(viii)(5)(A), napf. podani navrhu na
prohlaseni konkurzu). Nicméné v mezidobi, tzn. v obdobi od podani ndvrhu na konkurz do okamziku
prohlaseni konkurzu, miZe dojit v souladu se Smlouvou k fadnému vypotadani celé fady Tranmsakci.
Vypotadani Transakci pravé v tomto mezidobi by mohlo pfinaset zna¢né komplikace. Nicméné, domnivame
se, Ze s ohledem na implementaci institutu zavéreéného vyrovnani do ¢eského prava, bude pouzivani institutu
automatického ukonceni Transakci zbytecné.

6. Povinnost identifikace

Zakon o n&kterych opatfenich proti legalizaci vynosi z trestné &innosti® ("AML") uklada fyzickym a
pravnickych osobam povinnost identifikovat protistranu, jedna-li se 0 obchod v hodnoté prevysujici astku 1
000 EUR. Lze ptedpokladat, ze se AML bude vztahovat i na ucastniky Transakci uzavienych na zaklade
CMA.

Ve smyslu ustanoveni § 13 AML se povinnost identifikace nepouZije, pokud se jedna o klienty, ktefi jsou sami
povinnymi osobami k identifikaci (napf. avérové a finanéni instituce) a jejich identita je dostate¢né znama a
prihledna nebo pokud se jedna o Cinnosti pii nichz je velmi mala pravdépodobnost zneuziti k legalizaci
vynost z trestné ¢innosti nebo k financovani terorismu a spliiuji podminky uvedené v §13 odst. 1 az 4 AML.

Za Ugelem dodrzeni pozadavkd vyplyvajicich z AML doporudujeme, aby si strany pii uzavieni CMA
navzajem predaly dokumenty (viz bod (15) ve Zvidstnich ustanovenich CMA) obsahujici identifikaci osob,
které budou dale opravnény jednat v jednotlivych Transakcich, osob opravnénych vystavovat Konfirmace a
0sob opravnénych potvrzovat Konfirmace a to spole¢né s jejich podpisovymi vzory.

7. Zapocteni

V ¢lanku 7(4) Obecnych ustanoveni se uvadi, Ze Neporusujici strana mize zapoCist svij zavazek zaplatit
Castku zdverecného vyrovnani proti jakymkoli skuteénym nebo podminénym pohledavkam, které ma vici
Porusujici strane na zakladé jakéhokoli pravniho titulu. Dle naSeho nazoru vsak toto zapocteni nebude mozné
v ptipadé prohlaseni konkurzu na Porusujici stranu, nebot toto zapoCteni nebude chranéno ustanovenimi o
zavéreCném vyrovnani.

Produktova priloha pro repo obchody

Priloha pro repo obchody, tak jak je konstruovana Ramcovou smlouvou, chape repo obchody jako nakup
cennych papirti se soucasné sjednanym zpétnym prodejem, tzn. Buy/Sell Back. Repo obchody zde tedy nejsou
chapany jako klasicky uver zajistény zajistovacim prevodem investicnich nastroju.

Dle ustanoveni ceského obchodniho zakoniku, samostatné pievoditelné, popt. jiné pravo spojené se
zaknihovanymi cennymi papiry, miiZze uplathovat pouze osoba, ktera je opravnéna vykonavat toto pravo k

8 §7zik. & 253/2008 Sb., o nékterych opatienich proti legalizaci vynosti z trestné &innosti a financovani terorismu, ktery nabyva

ucinnosti dne 1. zati 2008.
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uréitému dni stanovenému zakonem ("rozhodny den"). Z hlediska datiového se Transakce, pii nichz se
vyskytne den rozhodny pro vyplatu dividendy, jevi problematickymi. Po konzultaci s dafiovymi poradci jsme
pro udely srazkové dané do prislusnych ustanoveni Produktovych priloh pro Repo obchody a Piijcky cennych
papirii, doplnili ustanoveni o tom, Ze ekonomickym vlastnikem Financniho ndstroje je prodavajici. To by mélo
pomoci vyhnout se nejasnostem, kdo je povinen zaplatit dan z distribuovanych penéznich prostiedku.
Spravnost tohoto postupu by vSak méla byt potvrzena S Ministerstvem financi.
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