CESKA BANKOVNI ASOCIACE

Na zékladé vzorové dokumentace publikované

Evropskou bankovni federaci

RAMCOVA SMLOUVA O OBCHODOVANI NA FINAN CNiM TRHU

VYSVETLUJICi MEMORANDUM

Toto memorandum obsahujéepled cili a strukturyRamcové smlouvg obchodovani na finanim trhu
publikované Ceskou bankovni asociaci (dale jeGBA"). Ceska ramcova smlouva o obchodovani na
financnim trhu (dale jenGMA™) byla vytvaiena podle vzorRamcové smlouwy obchodovani na finanim
trhu (dale jen EMA™) sponzorované Evropskou bankovni federaBBE") ve spolupraci s Evropskou
skupinou spiitelen (‘ESBG') a s Evropskou asociaci druzstevnich baBACB"). Pivodni text EMA byl
publikovan dne 1. ledna 2001 na internetovych ké&éim FEEwww.fbe.be ESBG:www.savings-banks.com
a EACB: www.gebc.org Po vypracovanPrilohy pro derivatové transakcee zpracovatelé EMA v ramci
pracovni skupiny rozhodli nahradit Vydani 20@%astnich ustanovenObecnych ustanoverd Indexu
definovanych termihnovou verzi pod nazvem Vydani 2004 se &ém zohlednit i dodatek v EMA pro
derivatové transakce a souvisejici dokumentaci.ledgm k uvedenCeské ramcové smlouvy ngesky
finargni trh v roce 2006 neslyriglusné dokumentyipodns ozna&eni Vydani 2006. Nasledrbyla s cilem
reflektovat piibézny vyvoj pravniho prostdi gipravena Vydani 2007 a Vydani 2008.

Préaci na projektu tykajiciho $éeské ramcové smlouvy podjia advokéatni kancetéProchazka Randl Kubr,
Praha, jednajici jako porad€BA

Cile

Cilem Evropské rdmcové smlouvy bylo sjednotitné rdmcové smlouvy pouzivané zejména pro repo
obchody a fjcky cennych papir v eurozod a v rekterych sousednich zemich do jednoho souboru
harmonizovanych dokumentZarovéi EMA umoziuje stranam zvolit si rozhodné pravo, jurisdikgazyk a
zohlednit fizné specifické pozadavky zakon&ispusSné zem V navaznosti na tyto cile bylarigluSna
ustanoveni EMA upravena silpédnutim k planovanému pouZfiMA pro lokéini transakce naeském
financnim trhu. Rehled relevantnich zn provedenych WMA oproti EMA uvadime v filoze k tomuto
memorandu. Stefntak jako EMA, kterd je v prvnfadé koncipovana s cilem nahradit ramcové smlouvy
existujici v fiznych jurisdikcich stat kontinentalni Evropy, je CMA koncipovana s cilem nahradiizné
ramcové smlouvy, které se pouzivagyazig naceském finatnim trhu.

Vyhody

Stejré tak jako EMA, néla by i CMA piinést nasleduijici vyhodly:

e umoznit @astnikim trhu zdokumentovat veSkeré své obchodni transe&ctorn® jednotné ramcové
smlouvy zahrnujici repo obchodyiijgky cennych papir a derivatové transakce. Dosud nebyl na trhu
piijat jednotny pistup k dokumentaci tykajici se zejména repo ohichogijcek cennych papir které
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spolu z ekonomického hlediska Gzce souvisi;

e poskytnout smluvni zaklad profikové vyrovnani transakci s jednotlivymi produktigréss-product
netting") a poskytovani fingniho zajis¢ni ("margining");

« prispgje k dalSi harmonizaci provoznich ustanoveni s cé§mi smlouvami, které sédi pravem statu
New York nebo anglickym pravem, a které byly vypramy nap. ISDA, PSA/ISMA a ISLA; tato
skut&nost je dlezith zejména u vzajeama sebe navazuijicich transakci ("back-to-backi)ktprych
mohou odlidnosti Zjsobit nekompatibilitu;

« usnadnit v rdmci Evropy obchodovani s rostoucindtgmo protistran, vyzadujicich aplikaci svych
domovskych standaiig protoze pokud bude EMA obecmiijata, budou domaci standardy v mnoha
pravnichfadech kontinentalni Evropy téiridentické;

e ushadnit a urychlit proces dokumentace snizenitupppracovavanych ramcovych smiusimz se
zredukuje i ptet nezbytnych pravnich posouzeni; a

e umoznit Usporu naklédv disledku vySe uvedeného.
Struktura
CMA bude obsahovafZvlastni ustanovehiktera budou tviit dohodu mezi stranami, ©®becné ustanovehi

kter4 budou vzdy seésti takové dohody. Dodat& mohou byt z&8engny "Prilohy' podle gani stran.
Vychozi model’ MA tak bude obsahovat nasledujiéti:

1. Zvlastni ustanoveni
2. Obecna ustanoveni
3. Produktovou @ilohu pro repo obchody

Produktovou pilohu pro pijcky cennych papit

a &

Produktovou flohu pro derivatové transakdgcetre Dopliku pro Urokoveé transakcBopliku pro ogni
transakcea Dopliku pro devizové transakce

6. Prilohu o udrzovani finaimiho zajis¢ni.

ZvI4stni ustanoverudou jedinowasti ramcové smlouvy, kterou strany podepisuji. yRlevbudouZvlastni
ustanoventvorit RAmcovou smlouvalbudou zahrnovat datfisti a ustanoveni, na kterych se strany vzaemn
dohodly. RozsalzvlaStnich ustanovenhize byt i pouhé dv stranky, pokud budou pro strany dosjeci
"standardni" ustanove@MA a nebudou-li pozadovat jejich zmy.

Obecna ustanoveiiPrilohy jsouobchodnimi podminkami které se nepodepisuji, ale jsou &mii dohody
stran (obvyklezvlastnich ustanoveniVyjimecné mohou byt zahrnutyipmo do transatnich podminek, a to
zejména v fipact, kdy dokument vychazejici z formi#aZvlastnich ustanoverdosud nebyl schvélen a
podepsan (viz druh&éta ¢lanku 1(2) Obecnych ustanovgniObecna ustanovengredstavuji dokument
pouzitelny pro vice produlkt ktery je do utité miry srovnatelny s ramcovou smiouvou ISDA. Qloga
smluvni zasadydiné pro repo obchodysijgky cennych papir a derivaty, zamezuijici duplikacim a jinym
nesrovnalostem, které se obvykle vyskytujiiipadech, kdy strany uzépu mizné rdmcové smiouvy. DalSi
vyhodou je skutnost, Ze dokumentyPfilohy) speciali zan€rené na repo obchodyijpky cennych papira
udrzovani finatiniho zajisni jsou striné technické dokumenty.

Obecna ustanoveni

Obecna ustanovenbsahuji (i) Gvodntast informuijici o telu, struktiie, vykladu a moznych zmach ¢lanek
1) a (ii) ustanoveni tykajici se provoznich podamsthjako nap konfirmace, platebni a dodaci podminky
(clanek 2 a 3), dan zejména srazkové darfclanek 4), prohlaseniclanek 5), odstoupeni od transakci
z divodu poruSeni a vigdledku zriny okolnosti {lanek 6), uzakeni transakce a z&ecné vyrovnanidlanek
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7), oznameni anek 8), provozovnyclanek 9) a ostatni ustanoveni, kter4 zahrnuji figisovatelské
transakce jménem jiné osoldanek 10) a nakonec rozhodné pravo a jurisdiffanek 11).

Relativre strzné ustanoveni tykajici ssrazkové dar a danového navysenise liSi od odpovidajicich
ustanoveni obsazenych tiigad v ramcovych smlouvach ISDA a PSA/ISMA (ktesé v gisluSnych
ustanovenich navzajem také lisi). Vychazi z groenjednoduchého principu, Ze idavé navySeni by #io
platit pro mezinarodni a nikoliv pro tuzemské ted@®. (Pirucka ISDA vydana v r. 1993 obsahuje na str. 48
volitelna ustanoveni, ktera v zassinto istup sleduji.)

Pokud jde o fipady poruSenélanek 6(1) vychazi mimo jiné z nasledujicich zasad:

- nezaplaceni getrg nezaplaceni ndhrady Skody nelstky vypdadani v pegzich v gipad nedodani) je
ptipadem poruseni, ale nedodani jako takové nikoliv;

- nahradni lta i Obchodnich df v pripadt neuhrazeni platby vyplyvajici Transakce avSak zadna
nahradni liita v gipadt neposkytnuti finamiho kolateralu;

- ustanoveni tykajici se poruSeni jinych zavagkross default") obsahujici podstatnd omezemnia(dhi
pred neoprawnym odstoupenim od smlouvy ¥ipad prodleni v situacich, kdy n#éiklad jedna strana
nezaplati dluzné&astky tetim stranam vigledku protipravnosti nebo nemoznostiglina protistrana
CMA tim neni dotena);

- pripady Upadku, které jsouriplusné pouze pokud se vyskytnou v domaci jurisditany nebo v jiné
jurisdikci uené stranami (ustanoveni o Upadku obsazeréteré ze standardnich trznich dokumentaci
naopak stanovuiji, ze Upadkovieni vjakékoli zemi iiize vyvolat pravo druhé strany na ukeni
smlouvy nebo riize zpisobit jeji automatické ukéeni, a to bez ohledu na to, zda je strana v takendé
piitomnaci nikoliv.)

Produktové p¥ilohy pro repo obchody a fij ¢ky cennych papini

Produktové flohy pro Repo obchodya Piijcky cennych papir se dikladre a v maximalni mozné e
zabyvaji otazkami, které z jejich obsahu vyplyvajhag. pozdni dodéani, korpatai a dalSi specifické
zalezitosti, jakoz i rozdeni zisku a upisovaci prava (d&nky 2(6), 2(7) a #rilohy "Repo obchodya ¢lanky
2(5), 2(6) a Frilohy "Pijcky cennych papit’).

Nasledné odskodini je v piipadct pozdniho dodani v zasadylouteno, avSak mohou byttdvany naklady
na pij¢eni nahradnich fingnich nastraj stranou, ktera je opraéma k realizaci dodani.

Upisovaci pravamusi byt obvykle fevedena na prodavajiciho nebo &étele finartnich nastraj bez ohledu
na to, zda kupujici nebo dluznik bude vlastnitrfima nastroje koupené nebdjgené, a to takovym zigobem,

Ze kupuijici nebo dluznik budou muset (pokud neigesre tak ¢asto) nabyt upisovacich prav na trhu za
(elem jejich naslednéhargwodu. Uprava upisovacich prav je tak v podstasouladu s &nou Upravou
rozcEleni zisku v ramci repo obchdé pijéek cennych papir

Pokud jde ohlasovaci pravato, ze Smlouvav tomto ohledu nestanovi zadna zvlastni pravitlade
v disledku znamenat, Ze takova prava budou&veykonatelna kteroukoli osobou, ktera je v danynokik
vlastnikem finatnich néastraj. Pokud to nebude v konkrétniniiigadé dohodnuto, prodavajici anititel
nejsou opravmi udklovat jakékoli pokyny k hlasovani. Skutmst, Zze kupujici nebo dluznikiie poté
vlastnit rovnocenné fin&ni nastroje jako jsou ty, které koupil nebo kténéypujcil, nema zadny vliv.

Produktova priloha pro derivatové transakce

Diky vypracovanPiilohy pro derivatové transakatanoviCMA také ramec pro transakce s mimoburzovnimi
("over the counter") derivaty a devizami.cEaeni vSech transakci do jednoho dokumentu dmeZzstranam
dohodnout se na jednotné skupi@asré definovanych fipad: ¢i okolnosti, jejichz vyskyt by znamenal
ukorteni vSech probihajicich transakci mezi stranatfiin ae vyhnout situaci, kdy by mohla mitit& udalost
nebo okolnost za néasledek ukeni pouze &kterych transakci. Kombinaci vyfgmlacich¢astek u vSech
nevypdadanych transakci do jedééstky netto p prediasném uko¥eni je maximalizovan potencial snizeni
uvérové angazovanosti (a pozadavia kapitalovou fiméienost) prosednictvim zap&teni plateb ("netting").

V neposlednitads maji strany moznost vyptu cisté hodnoty pozadavku na doghh finartniho zajis&ni
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("margin calls") u vSech svych newvyiddanych transakci.

Priloha pro derivatové transakda jakykoli dohodnutfpoplnek) aRamcova smlouvaudou upravovat takové
derivatové transakce, u kterych se strany dohdelyse pro & uplatni tyto podminky. Takova dohoda mezi
stranami bude ve&sirg pripadi zdokumentovana v konfirmackipluSné transakce. Wkterych transakci
jsou vSak formaty konfirmace standardizovany tekyynena gchto konfirmaci mze prokhnout nagiklad
prostednictvim elektronického systému. &tito transakci neni vzdy mozné zahrnoutidislysné konfirmace
odkaz naRamcovou smlouv takovych pipadech se stranyRamcové smlodwobvykle dohodnou na tom,
Ze tyto transakce se budou automatiiklit podminkami jejichiRamcové smlouyw to i festo, ze fislusna
potvrzeni naRamcovou smlouvaeodkazuji. VPriloze pro derivatové transakcge uvadi, zeDevizové
transakce(jak jsou definovany opliku pro devizové transakcese budou automaticksidit RAmcovou
smlouvolbez uvedeni jakéhokoli dalSiho odkazu v konfirmeeikteré se strany dohodlyekenit Doplnek pro
devizové transakcdo Prilohy pro derivatové transakc®' pripac jakychkoli nejasnosti ohledn/yznamu
"promptnich (spotovych) obchdtlv souvislosti s devizovymi transakcemi a tudffavni nejistoty, zda jsou
takové transakce sédsti zakonnych pravidel pro zégEné vyrovnani ("close-out netting rules"), se mohou
strany ve zvlastnich ustanovenich dohodnout nau§gfd £chto promptnich devizovych transakcireqmnétu
svéRamcové smlouvy

Strany se mohou dale laStnich ustanoveniatohodnout na tom, Ze derilohy pro derivatové transakce
mohou byt automaticky zahrnuty i dalSi typy tram$altrany, které maji v iumyslu&enit do Prilohy pro
derivatové transakcedalSi transakce, by si vSakéijndat pozor naifgsné uteni typi takovych transakci a
zvazit, zda by nebyloifnosné poukéazat za timtéalem na definice transakci vydanych jinymi éshevymi
asociacemi, které by mohly poskytnout vhodné dedipro pisluSné typy transakci.

CBA si nechala vypracovat pravni posouz€MA a Prilohy pro derivatové transakcza gredpokladu, ze
stranyRamcové smlouvyudou provéaét pouze standardni transakce uvedené v bodeah)(§knku I(1)(a)
Prilohy pro derivatové transakcgakékoli vyhrady vznesené zpracovatelem pravrphsouzeni ohle@n
skute&nosti (i) zda by ustanoveni o vyigdani obchoil obsazena Ramcové smlodplatila i pro konkrétni
typ transakce uvedené v bodech (i)-@8nku I()(a) Prilohy pro derivatové transakca (i) zda by z8enéni
takového typu transakceéo vliv na vypdadani ostatnich obchindbudou uvedeny v takovém pravnim
posouzeni. Strany, které maji zajentlesait do R&mcové smlouviytransakce, které nespadaji do kategorif
uvedenych v bodech (i)-(iJanku I(I)(a) Prilohy pro derivatové transakca které se tak a}jt spolehnout na
ustanoveni o vygadani obchot] by mEly se svymi pravnimi poradci zkonzultovatistedky &chto
konkrétnich transakci.

Standardni trzni dokumentace/technické definiceahodné pravo

Autori EMA v rdmci pracovni skupiny rozhodli, Ze vypraéoi novych technickych definic pro veskeré
sowasné derivatové transakce neni v této fazi pro R&bytné aniifnosné. Ve skutmosti rékteré definice
jiz byly vydany v fiznych forméch a jsou obetmouzivany tastniky trli s derivaty (Standardni trzni
dokumentac®. Priloha pro derivatové transakceedy vychazi ziedpokladu, Zze se mohou stran§i p
vymezovani technickych pojiru svych transakci rozhodnout pro pouziti defiidanych odétvovou nebo
bankovni asociaci.

Pracovni skupina EMA nicmérusoudila, Zze by bylo pro&gné nabidnout definice pro zakladni devizové,
urokové, derivatové a opi transakce. Tyto definice jsou uvedenyoplicich "Devizové transakte
"Urokové transakcea "Opcni transakct Je nutno zéraznit, Ze cileméthto Doplitki neni znénit zavedenou
trzni praxi gijetim novych nebo upravenych definic, nybrz dosafirdalSi harmonizace a standardizace na
zaklac sjednoceni definic, které by podle pracovni skpiNA zachycovaly satasné trzni standardy.

Jina Standardni trzni dokumentacaize byt zaleréna (i) odkazem Konfirmaci nebo (ii) veZvlastnich
ustanovenichna zaklad dohody stran. Strany by si vSaklynprowiit podminky takovéStandardni trzni
dokumentacs cilem wit takové pipadné podminky, které byly vypracovany prétyirtyp rdmcové smlouvy
a které je proto nutné upravit pro pouziti u jindipu rdmcové smlouvy. Pokud se stranyZwdastnich
ustanovenicthedohodnou jinak, podminky téBiandardni trzni dokumentabedou vykladany podle prava
Ramcové smlouyyna kterém se strany dohodly vwlaStnich ustanovenictZpracovateléPrilohy pro
derivatové transakceSak pipustili, Ze Standardni trzni dokumentage obvykle koncipovana pro pouziti
spol&né s rdmcovymi celostatnimi nebo mezinarodnimi snamiy které setidi rozhodnym pravem
prislusného statu. Strany mohou disponovat s tak@&tandardni trzni dokumentaditerou povazuji za
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nejprislusrgjsi pro ugitou derivatovou transakci, a budeilelba, mohou se déle ujistit, Ze ostatni obdobné
obchody v jejich evidenci Ize zdokumentovat ponsiahdardnich trznich terniinkteré jsou v mozné iiei
navzajem kompatibilni.

Ackoli se [ vypracovaniPrilohy o derivatovych transakciehVydani 20045 ilohy o udrzovani finafmiho
zajiseni brala v Gvahu moznost, Ze si strany budou chpbdigt Cistou hodnotu finainiho zajisni u vSech
transakci, zpracovatelé EMAipustili moznost, Zeifslusné opetmi poZzadavky nejsou dosud zcela vhodné
pro v3echny instituce upfatjici EMA. Zvlastni ustanoverproto obsahuji takova ustanoveni, kde se strany
mohou dohodnout na tom, které pdlpnebo diti skupiny transakci budou zahrnuty do ujednamargnim
zajiseni.

Ptiloha o udrzovani finaréniho zajisgni

Priloha o udrzovani finatmiho zajis&ni pro Repo obchodyPiijcky cennych papir a Derivatové transakce
stanovi obecna pravidla pro poskytovani fifrdho kolateralu uéthto typi transakci. Tentoifstup je na trhu
novy. Priloha v ¢lanku 1(1) uvadi, Ze fin&ni kolateral niZze byt poskytovan kiiglobalré u vSech transakci,
nebo zvlas u kazdé jednotlivé transakce anebo u specifickyph transakci (nap rozliSenim mezi repo
obchody a pjckami cennych papimebo mezi ekvitnimi transakcemi a obchody s diazapisy).

Pokud by byl pedn&t Smlouvyrozsten o dalSi typy transakd®jiloha o udrzovani finafmiho zajiséni maze
byt upravendi doplréna.
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Priloha

Prehled GpravCMA oproti EMA

CMA je vypracovana ¥eském a anglickém jazyce asokerze jsou rovnocenné. Strany se mohou rozhodnout,
ve kterém jazyc&mlouvwizaviraji a tuto verzi si zvolit jako rozhoduji¢zhledem k faktu, ZEMA vznikala
piekladem fivodni anglické verze EMA, &a by anglicka verze vifpadt jakychkoli nejasnosti slouzit jako
interpret&ni voditko. V z&jmu zachovani co mozna &g shody mezCMA a EMA, byly v ¢eském
prekladu provedeny pouze nezlyimutné stylistické Upravy. V ramci adaptdtdA na ceské pravni podmy

byly v textuCMA oproti EMA provedeny zejména nasledujici Gpravy.

Obecna ustanoveni
1. Oznameni znin CMA

Clanek 1(5)Obecnych ustanoverstanovi, Ze jakékoli zémy Obecnych ustanoverriebo nové filohy
zverejnéné v budoucnostiBA mohou nabyt &éinnosti na zaklatloznameni oifjeti takovych zmin winénych
kaZdou stranou #gobem ufenym CBA V tomto gipad bude CMA vydana formou dopotiujiciho
standardu’BA

2. Princip jediné Smlouvy

Clanek 1(4) je roz&én o ustanoveni o tom, Zze nebude-li dohodnuto jirdkik zavazku z kterékdliransakce
jinym zpisobem neZ splmim nebo zfisobem nahrazujicim sgim (nafy. zapdtenim), zgisobuje zanik vSech
zavazk ze vSech ostatnicfransakcia to s pravnimi &inky odstoupeni Wripads poruSeniclanek 6(4)). Dle
insolvergéniho zakond je insolverini spravce oprawm odstoupit od nevygadanychTransakci Dle naseho
nazoru je vhodné, ztdodu zabra#ni tzv. cherry picking, ukafit veSkeréTransakce a neponechat tak
insolvertnimu spravci prostor pro to, aby odstoupil pouz&m@hsakcipro reho nevyhodnych.

3. Rrevod vlastnického prava

Clanek 3(2)(aObecnych ustanoveEMA hovai o tom, Ze v fipad prevoduFinancnich nastraj na jméno,
mize nabyvateFinancnich nastraj nakladat s fijatymi Financhimi nastrojijeSe predtim, nez budetpvod
zapséan do fslusného rejgtku s tim, ze pokud zapis do réjlsti podléhd &aké okolnosti, kterd neni pod
rozumnou kontrolouievodce, nezatuje prevodce provedeni takového zapisu. Pgdikého pravnihéadu
plati, Ze pevadi-li se zaknihovany inve&ti nastroj, dochazi kievodu vlastnického prava az k okamziku
zapisu na &et zakaznikk nebo na &et vlastniki Z tohoto dvodu bylo vySe uvedené ustanovenCMA
vypustno, nebd je dle naSeho nazoru za¥adi.

4. Odstoupeni v. vypo¥d’

EMA nerozliSuje mezi vypasdi a odstoupenim. Podle naSeho nazoru je vSakdaliSovani dleceského
prava nutné. V souladu s tim tetlginek 60becnych ustanovefiMA hovori o odstoupeni odransakciv
pripact poruSsenSmlouvynebo v dsledku zniny okolnosti. Naproti tomalanek 10(7) hovid o vypowdi (ze
Smlouvy. Dle naSeho nazoru by tyto dva instituty &Bnibyt vzajemst zangtiovany, neb (Einky odstoupeni
se liSi od dinkd vypowdi.

Vypowveédét Ramcovou smlouvinize kterakoli ze stran a to v minimalni vypduai |hité 20 dni.Transakce
které ve vypowdni lhité jeSE& nebyly vypdadany, podléhafRdmcové smlodv ve vypowdni Ihité a &inky
vypovdi ze Smlouvy nastavaji aZz poté, co budou spiyp vSechny zavazky vyplyvajici z posledni
nevypdadanélransakce

Naopak institut odstoupeni Ize pouzit tehdy, pEstinastalPripad poruSeniuvedeny vélanku 6(1)(a).
Odstoupit vSak five pouzeNeporusujici strana to nejpozeji do 20 drii poté, co oznamila porusujici stéan

1 §253 odst. 1 zak. 182/2006 Sb., o Gpadku aigpbech jehdeseni (insolveini zakon), ve zini pozdjsich
predpid.
2§96 zake. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu.
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svij zanm®r odstoupit a v ozndmeni specifikovala datum, keréchu odstupuje od vSech nevigmanych
Transakci Uginky odstoupeni pak nastavaji k datwemém v takovém oznameni o odstoupeni. Jestlize
neporusujici strana odstoupila Bdnsakci pak veskeré vzajemné nevygdané zavazky stran zanikaji a jsou
nahrazeny povinnosti kazdé ze stran zap@istku zasrecného vyrovnank datu @innosti odstoupeni
(Datum predfasného ukafeni). Dilezité je, ze v fipadt odstoupeni od nevypidanychTransakci Ramcova
smlouvanezanika.

5. Automatické ukorgeni Transakci

EMA umoziuje automatické ukaeni vSechTransakciv Pripad® poruSenia to k datu bezprdsdre
predchazejicimu vyskytuifslusné skutmosti nebo Ukonu. Podle naSeho nazorugdikého pravadnky
automatického uka®eni nemohou nastat bezpiesir® pied vyskytem fisluSné skutosti nebo Ukonu, ale
az po vyskytu fislusné skutosti nebo Ukonu. Ustanovetianku 6(1)(b)CMA byla tedy upravena tak, ze
(Einky odstoupeni nastanou automaticky k okamzikkytysPripadu poruseni Nicmér, dle naSeho néazoru,
&inky zap@teni vCMA nebudou timto déeny. Déle, automatické ukdeni se uplatni pouze tehdy, pokud se
tak strany dohodnou \gvlastnich ustanovenicimeba dle naSeho nazoru koncept uningjfci automatické
ukorteni neni dlgeského pravnihéddu vhodny. Jedba vzit v Gvahu, Ze automatické usemi Transakci
pusobi zgtné k okamziku vyskytu witych skuténosti (vizélanek 6(1)(viii)(5)(A), nap. podani navrhu na
prohlaSeni konkurzu). Nicmé&nv mezidobi, tzn. v obdobi od podani navrhu na Wonkdo okamziku
prohlaSeni konkurzu, i@e dojit v souladu s&mlouvouk radnému vyptadani celérady Transakci
VyporadaniTransakcipraw v tomto mezidobi by mohlofipaset znéné komplikace. Nicméfh domnivame
se, ze s ohledem na implementaci institutiéz#aého vyrovnani déeského prava, bude pouzivani institutu
automatického ukaeniTransakcizbyteineé.

6. Povinnost identifikace

Zakon o ®kterych opaenich proti legalizaci vyndsz trestnécinnost? ("AML") uklada fyzickym a
pravnickych osobam povinnost identifikovat protisui, jedna-li se o obchod v hodhgtevysujicicastku 1
000 EUR. Lze fedpokladat, ze se AML bude vztahovat i asiniky Transakciuzawenych na zaklad
CMA.

Ve smyslu ustanoveni § 13 AML se povinnost iddwdife nepouzije, pokud se jedna o klientyiikou sami
povinnymi osobami k identifikaci (n&pavérové a finatini instituce) a jejich identita je dost&té znamé a
prahlednd nebo pokud se jedn&ianosti [ nichz je velmi mala pravghodobnost zneuziti k legalizaci
vynodi z trestn&innosti nebo k financovani terorismu aisgil podminky uvedené v §13 odst. 1 az 4 AML.

Za (elem dodrzeni pozadavkvyplyvajicich z AML doporsujeme, aby si stranyfipuzaweni CMA
navzajem pedaly dokumenty (viz bod (15) \@vlastnich ustanoveniafiMA) obsahujici identifikaci osob,
které budou dale opragmy jednat v jednotlivychransakcich osob opravinych vystavovaKonfirmacea
osob opravénych potvrzovakKonfirmacea to spoléné s jejich podpisovymi vzory.

7. Zapaiteni

V ¢lanku 7(4) Obecnych ustanovese uvadi, ZéNeporuSujici strananize zapdist sviyj zavazek zaplatit
Céstku za¥recného vyrovnanproti jakymkoli skuténym nebo podmifmym pohledavkam, které maisr
PoruSujici strad na zaklad jakéhokoli pravniho titulu. Dle naSeho nazoru Vi&a& zapdteni nebude mozné
v pripact prohlaSeni konkurzu nBoruSujici stranunebd toto zapoéteni nebude chré&no ustanovenimi o
zawretném vyrovnani.

Produktova priloha pro repo obchody
Priloha pro repo obchogytak jak je konstruovanRamcovou smlouvouhape repo obchody jako nakup
cennych papir se sotiasrg sjednanym zginym prodejem, tzn. Buy/Sell Back. Repo obchodytedg nejsou

chapany jako klasicky év zajis&ny zaji¥’ovacim gevodem investnich nastraj.

Dle ustanoveni¢eského obchodniho zakoniku, samostapievoditelné, pop jiné pravo spojené se
zaknihovanymi cennymi papiry, e uplatiovat pouze osoba ktera je opréwa vykonavat toto pravo k

3 §7 zakg. 253/2008 Sh., odkterych opatenich proti legalizaci vynész trestné&innosti a financovani terorismu, ktery nabyva

Gcinnosti dne 1. 24 2008.
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urgittmu dni stanovenému zékonem ('rozhodny den").ledliska d#ového seTransakce pri nichz se
vyskytne den rozhodny pro vyplatu dividendy, jerdlpematickymi. Po konzultaci s #favymi poradci jsme
pro &ely srazkové dando gislusSnych ustanovemroduktovych floh pro Repo obchodw Pijcky cennych
papiti, doplnili ustanoveni o tom, Zze ekonomickym vidstniFinancniho nastrojge prodavajici. To by #ho
pomoci vyhnout se nejasnostem, kdo je povinen tiamlain z distribuovanych pefinich prosedki.
Spravnost tohoto postupu by vSaldarbyt potvrzena s Ministerstvem financi.
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