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Milé kolegyné, mili kolegoVvé,

blizi se konec prazdnin a my v Ceské bankovni asociaci se snazime co
nejlépe pripravit na nadchazejici podzimni udalosti. Jednou z kli¢ovych
akci bude dalsi ro¢nik nasi osvétové kampané s ndazvem #nePINdej!,
ktery startujeme 5. zafi. UZ ted’ vdm muZeme prozradit, Ze jsme do
kampané zahrnuli nékolik novinek. Napriklad jsme do testu zaclenili nové

otazky, a to s pomoci umélé inteligence, a také jsme vyznamné rozsitili

naucit ji, jak rozpoznat online podvody a

jak nenaletét e-Emejdim.

Kromé toho startuji na podzim pod

hlavickou CBA EDUCA nové vzdélavaci

programy. Prvnim z nich je CBA Finance

pro nefinan¢ni manazery. Vzdélavaci

manazersky program vznikl ve spolupraci

s doc. Ing. Ladislavem Mejzlikem, Ph.D.,

prodékanem Fakulty financi a Ucetnictvi

na Vysoké Skole ekonomické v Praze a

prezidentem Komory auditord CR, ktery

je zaroven garantem tohoto programu. Mame poslednich par volnych
mist, takze pokud vas toto téma zajima, nevahejte se prihlasit, mista
mizi opravdu rychle.

Uzivejte zbytek prazdnin,

Monika Zahalkova

Vykonna feditelka CBA
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Aktudlné

Tuzemska ekonomika na hrané recese, letos bude

wIrwv

stagnovat a v pristim roce vzroste jen mirné.

Inflace se vyrazné snizi

Hlavni ekonomové bank zastoupeni v prognostickém panelu Ceské bankovni
asociace (CBA) prehodnotili vyvoj ekonomiky k mirné slabsim hodnotédm.
Nové progndza CBA predpoklada v leto$nim roce jen velmi mirny rdst
tuzemské ekonomiky, a to 0 0,1 %. Ackoli se ekonomika dostala z mirné
recese rychleji, jeji zotavovani v prvni poloviné roku je velmi pomalé a
predbézny odhad HDP za druhé ctvrtleti potvrdil, Zze vesmés stagnuje.

K meziroénimu rlstu se dle sou¢asné progndzy vrati ve druhé poloviné roku a
v poslednim ¢tvrtleti by jiz méla rlst o vice neZ 1 %. Za cely leto$ni rok ale
bude vesmés stagnovat. V piistim roce rist ekonomiky zrychli a mél by se
pohybovat mirné nad 2% hranici. ,Ze zahranici pFichazeji smisené zpravy,
méné pozitivhé v tomto ohledu vyzniva slaba zahrani¢ni poptavka a zejména
slaby vykon némecké ekonomiky. I z toho ddvodu se pro druhou polovinu
roku ceka jen velmi opatrné oZivovani tuzemské ekonomiky, ktera za cely
letosni rok bude jen stagnovat," uved| Jakub Seidler, hlavni ekonom Ceské
bankovni asociace.

Vyvoj inflace v letoSnim roce byl navzdory vysoké nejistoté inflacniho vyvoje
prozatim velmi blizko plivodnim oc¢ekdvanim analytikd i CNB, a tak se celkovy
odhad inflace pro letosni rok oproti predeslé progndze neméni a setrvava na
11 %. Stejné tak se ocekdvana mezirocni inflace v zavéru letoSniho roku
zmé&nila jen kosmeticky na 8,2 % z 8,6 %. Pro piisti rok se pak primérna
inflace odhaduje ve vysi 2,5 %.

Progndza dale predpoklada citelny pokles spotfeby domacnosti, ta by méla
letos klesnout témér o 3 %. Oproti minulé progndze tak bude spotreba klesat
vyraznéji, coz je dano doposud slabsim vyvojem maloobchodnich trzeb, které
v prvni poloviné roku poklesly mezirocné o 7 %. V pristim roce by se méla
vratit k rlstu kolem 3 %, coZ bylo b&Zné v dobach pred pandemii. VIadni

spotfeba by méla letos rdst kolem 2 %, k ristu véak méné prispé&ji investice,



které nova progndza prehodnotila oproti té kvétnové smérem dold.
Kombinace vysokych Urokovych sazeb a zejména ekonomické nejistoty vedla
k citelnému snizeni investi¢ni aktivity firem i domacnosti, a investice tak
budou letos vesmés stagnovat. V pFistim roce by méla investi¢ni aktivita rdst
opét kolem 2,5 %. Vzhledem k slabsimu vyvoji v zahranici se ve srovnani

s kvétnem ocekdva slabsi rlst exportu, ktery byl v prvni poloviné roku obecné
silny zejména v dlsledku dokon&ovani nedodélkt v automobilovém sektoru
po zmirnéni potizi v dodavatelskych vztazich. Tento vyvoj vsak
pravdépodobné nebude udrzitelny v druhé poloviné roku, coz naznacuji

sldbnouci nové zakazky a predstihové indikatory z primyslu.

Vice informaci se doctete zde >>>
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2022 2023 2024
Ukazatel

Rdst rediného HDP (%) 2.4 0,1 2.3
Rist spotieby domacnosti (%) 0,8 2,7 2,7
Rist vladni spotieby (%) 0,6 2,0 1,0
Rist investic (bez z4sob, %) 3,0 0,0 2,5
Rist wvozl (%) 7.2 5,2 4,6
Rist dovozi (%) 6,3 2,0 4,9

Mira inflace: CPI (%) pramér 154 11,0 2,5

Mira inflace: CPI (%) konec roku 15,8 8,2 2,0

Podil nezaméstnanych osob (MPSV): primér (%) 3,4 ETE 3,6

Prdméma nomindlni mzda (rist v %) 5.3 8.8 6,5

Primé&mn3 redlnd mzda (%) -8,5 2,0 3,9

VIadni deficit/pFebytek (% HDP) -3,6 -4,0 -2,8

Vladni dluh {% HDP) 44,1 45,0 45,2

Zékladni sazba CNB 2T REPO (%): konec obdobi 7,00 6,75 425

3M-PRIBOR (%): primér 628 7,10 550

Vynos 10letého viddniho dluhopisu (%): primér 4,44 4,41 4,00

Zakladni sazba ECB (%): konec obdobi 250 450 4,00

Kurz CZK/EUR: konec roku 24,28 2400 24,20
Rust redlného HDP v eurozdné (%) 3,5 0,7 1,1
Ceny ropy (USD za barel): brent primér 100 82 84
Rust bankovnich dvérh klientskych (%) 5.7 5,6 5,0
Rlst bankovnich dvérli domacnostem (%) 8,3 5.3 5,1

Rust bankovnich Gvért (nefinanénim) podnikdm (%) 7.5 4.4 5,0
Rust bankovnich vkladd klientskych celkem (%) 5.7 7.2 6,2

Ceské banky i pojistovny jsou dost odolné vidi

zhorseni ekonomiky

Ceska narodni banka (CNB) zverejnila vysledky dohledovych zatéZovych testd.
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Podle nich jsou ¢eské banky i pojistovny dostate¢né odolné vi¢i moznému zhorseni
ekonomickych podminek. I v nepriznivém scénafri by kapitalova pfimérenost bank
klesla na 17,5 procenta, coz je stale nad regulatornim minimem osmi procent.
Podobné byly testovany i pojistovny a ukazalo se, Ze maji dostate¢ny kapitalovy
polstaF, aby zvladly zmény rizikovych faktort. Dokonce i v nepfiznivém scénafi by
byl pomér solventnosti 156 procent, coz je nad regulatorni hranici 100 procent.
CNB provadi tyto testy kazdé dva roky ve spolupraci s vybranymi institucemi, které

pokryvaji pres 90 % Ceského trhu.

Nebankovni firmy poskytly financovani o objemu 108

miliard korun

Clenové Ceské leasingové a finanéni asociace (CLFA), kterd zahrnuje 37

nebankovnich spolecnosti, poskytly v prvnim pololeti tohoto roku financovani v

hodnoté 108 miliard K&, coZ predstavuje meziroéni nardst o 5,5 %. Vyrazné pfitom
vzrostl zdjem o financovani ndkupu osobnich automobill a fotovoltaickych zatizeni.
Financovani nakupu osobnich voz{ vzrostlo o &tvrtinu oproti predchozimu roku a
financovani fotovoltaiky se zvysilo témér o 70 %. Financovani pro podnikatele
stouplo o Sest procent na 94 miliard K¢, zatimco financovani zbozi a sluzeb pro
spotrebitele dosahlo 14 miliard K&, coZ je narlst o téméF pét procent oproti
minulému roku. Pfedsedkyné predstavenstva CLFA Jana Hanu$ova zdUraznila, Ze
nebankovni financovani v CR pokracuje v ristu a ma pozitivni vliv na ekonomicky
rozvoj, zejména prostfednictvim podpory obnovitelnych zdroji energie a bezemisni

dopravy.

CNB ukoncdila intervenéni rezim, sazby z(istaly

jednomysiné na stavajici Grovni

Dle ocekavani ponechala Ceska narodni banka na svém srpnovém zasedani
urokové sazby na stavajici Urovni. Pfekvapivé ale ukondila intervencni rezim, ktery
byl platny od kvétna minulého roku, a¢ CNB jiz od fijna intervenovat ve prospéch

koruny nemusela. Naopak obnovila odprodej vynosd z devizovych rezerv, ktery

trval od ledna do dubna 2022, nez CNB spustila intervence. Nova letni progndza
CNB olekava oproti té predeslé slabsi riist ekonomiky, obdobny vyvoj inflace,

nepatrné slabsi kurz koruny a mirné pomalejsi pokles Urokovych sazeb.
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Komentdare

Uroky hypoték nejnizsi za
posledni rok

Banky a stavebni spofitelny poskytly
v Cervenci hypotecni Uvéry za 11,4
mld. K¢. Mezimésicné tak objem
poskytnutych hypoték poklesl o

18 %. Z pohledu aktivity na
hypotecnim trhu byva Cervenec
vzhledem k prazdninovym mésicdm
obvykle slabsi a oproti ¢ervnu
tradi¢né klesa. LetosSni Cervnovy
pokles byl oproti bézné sezonnosti
mirnéjsi a po zohlednéni tohoto
efektu by objem poskytnutych
hypoték mezimésicné dokonce mirné
vzrostl, a to obdobnym tempem jako

v &ervnu. Hodnoty poslednich mésicl

Zadluzeni vici HDP roste jen
mirné

Deficit hospodareni statu pro letosni
rok odhaduje prognéza CBA na 4 %
HDP, pro pristi rok pak ve vysi 2,8
%. Pokles je dan kombinaci odeznéni
jednorazovych vydajl spojenych s
kompenzacemi vysokych cen energii,
cyklického oziveni tuzemské
ekonomiky a nového konsolida¢niho
balicku. Ackoli se deficity budou
pohybovat ve stovkach miliard K¢,
zadluZzeni statu vi¢i HDP se zvysuje
relativné mirné. Jakkoli je zatim
nejisté, jak velka ¢ast vladou
navrzeného souboru opatfeni na

ozdraveni statniho rozpoctu nakonec
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tak naznacuji, ze hypotecni trh mirné
oziva, ackoli oproti minulosti zUstava
nadale utlumeny. Urokové sazby

v Cervenci pokracovaly v poklesu a
dostaly se na uroven 5,8 %. To je

v v

roku.

Jakub Seidler,
hlavni
ekonom CBA

vice zde >>>
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Mzdy porostou az koncem

roku

I pres predchozi recesi ekonomiky
zUstdva trh prace napjaty. Celkovy
podil nezaméstnanych osob dosahl

v roce 2022 v priméru 3,4 %, co? je
hodnota jen nepatrné vyssi nez

v roce 2018, kdy uz trh prace
vykazoval vyrazné znamky
prehrivani. Posledni vyvoj podilu
nezameéstnanych osob byl v souladu
s oCekavanim, a tak odhad setrvava
na hodnoté 3,7 %. Pro pfristi rok se
pak nepatrné zlepsuje na 3,6 %.
Napéti na trhu odrazi i vyvoj mezd,
které by letos mély v priméru
nomindlné vzrlst o 8,8 % a pristi rok
0 6,5 %, coz je vyrazné
nadprimérny vyvoj. Vzhledem

k dvouciferné inflaci ale za cely

projde parlamentem, a i kdyz Ize
debatovat o vhodné podobé
nékterych konkrétnich opatfeni, neni
pochyb, ze jde o velmi potiebny
krok, ktery napomuZe posunu
¢eskych verejnych financi k
dlouhodobé udrzitelné podobé.
Michal
Skorepa,
ekonomicky
analytik €S

Nevykonné Gvéry firem

nejnizsi za 15 let

Bankovni statistika za cervenec
ukazuje nejnizsi podil nevykonnych
firemnich Uvérd za poslednich 15 let
- pod 3 %. U Zivnostnikd se podil
nesplacenych zévazkd také snizuje,
u spotiebitelskych GUvérl se rovna
minimu z fijna 2019 a v pripadé
hypoték se pohybuje na urovni
firem mezi mésici mirné poklesly, ale
stale zaznamenavaji vyznamny
meziro&ni nardst. Porovname-li, jak
lidé a firmy zehraji na soucasnost, a
zaroven vzorné splaci, je v tom
nepomér: skutecnd mizérie se vzdy
zrcadli v (ne)kvalité bankovnich
Uvérd. Kolektivni psychologie se

nicméné promita do malé chuti
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letodni rok klesnou primérné mzdy o
2 %, koncem roku by mély zacit
mirné rist a v pristim roce se zvysi
na hodnoty
kolem 4 %.
Petr Sklenar,
hlavni
ekonom J&T
Banky

vice zde >>>

k &erpani Gvérd a k investicim, co?
se projevuje jako nepomér mezi
vysokou mirou uspor a slabou
investicni
mirou.
Miroslav
Zamecnik,
hlavni
poradce CBA

vice zde >>>

CBA EDUCA
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Posledni volna mista: CBA
Finance pro nefinancni

manazery

je zbrusu
novy vzdélavaci manazersky program pro
vSechny, ktefi se chté&ji procvicit ve financnim
fizeni. At uz $éfujete pravnimu oddéleni,
provozu Ci IT, nebo jste team leader
v marketingu ¢i HR, béhem ctyr setkani projdete
zaklady finan¢niho reportingu a auditu,
mezinarodni reporting nebo dané. Program
startuje uz 12. zari a kondi na konci fijna. Je
moZné se prihlasit i do jednotlivych moduld. Pro

detaily kontaktujte Vendulu Vlkovou.

Aktualizace otazek ke

zkouskam odborné zplisobilosti

10. srpna 2023 aktualizovala CNB zkougkové
sady pro otazky z oblasti pojisténi (ZDPZ) a
investovani na kapitalovych trzich (ZPKT).
Kompletni pfehled zmén naleznete na CBA
EDUCA. Aktualizované sady otazek pro zkousky
budou do portalu CBA EDUCA nahrany v patek
25. srpna 2023 a prvni zkousky podle novych
sad otdzek se budou konat v pondéli 28. srpna
2023. VSichni Ucastnici zkousek v tydnu od 28.
srpna do 1. zari 2023 budou informovani e-
mailem, k jakym zménam v aktualizovanych

sadach doslo.
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