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Milé kolegyné, mili kolegové,

listopad byva tradi¢né nabity predpovédmi vyvoje ekonomiky do konce

roku a na rok nadchazejici. Ani Ceskd bankovni asociace v tomto

nezaostava. Predni ekonomové Clenskych bank, ktefi jsou zastoupeni

v prognostickém panelu, zverejnili minuly tyden sva expertni oCekavani.
A ac jsou nékteré progndzy mirné optimistictéjsi nez pred Ctvrt rokem,
stale je jisté, ze nas i pristi rok ¢eka nelehké obdobi.

Prala bych si, abychom si nepfiznivym

ekonomickym pocasim nenechali zkazit

naladu. Nic prece netrva vécné a klasik rika,

ze kdyz chceme duhu, musime se s destém

prosté smirit. S timto védomim, prosim, ¢téte

i nas aktualni newsletter.

Monika Zahalkova, vykonna reditelka



https://mailchi.mp/cbaonline/cba-news-14342457

Aktudliné

T¥i ¢tvrtiny Cechd oéekavaji pomoc s financovanim bydleni
od statu

AR
AN

Sedm z deseti Cechl se obavé rostoucich nakladt na bydleni. Nejvétsi
strach pfitom maji z rdstu cen u energii (93 %), potravin a spotiebniho
zbozi (92 %) a pohonnych hmot (81 %). Vyplynulo to z vyzkumu agentury
Ipsos realizovaného pro Asociaci ¢eskych stavebnich spofitelen
zameéreného zejména na téma bydleni a jeho financovani.

Lidé proto ocekavaji pomoc od statu. Tri ¢tvrtiny souhlasi, Ze by stat mél v
nasledujicich letech pomahat domacnostem s financovanim bydleni, a to
riiznymi zpUsoby. U financovani nového bydleni zejména zastropovanim
sazeb na hypotékach, zvysenim dostupnosti socialniho bydleni a podporou
vystavby novych bytl. U stavajiciho bydleni Cesi ocekavaji podporu od
statu zejména v zastropovani cen energii a poskytnuti pfispévku na


https://www.ipsos.com/cs-cz/tri-ctvrtiny-cechu-ocekavaji-pomoc-s-financovanim-bydleni-od-statu

bydleni a na energie.

Jednou z moznych forem podpory financovani bydleni je i stavebni
sporeni, které v soucCasné dobé vyuziva tretina populace, dalsi tfetina
populace ho vyuzivala v minulosti. 7 z 10 Cechl proto souhlasi s tim, Ze
by méla byt zachovana statni podpora stavebniho sporeni ve vysi az 2000
K¢ za rok. O tom, Ze by zruseni stavebniho spofeni a s nim spojené statni
podpory pfineslo vyznamné Uspory statniho rozpoctu, je presvédcena
pouze tretina populace (32 %).

Nejcastéjsim ucelem, ke kterému lidé prostredky ze stavebniho sporeni
vyuzili nebo planuji vyuzit, je feseni bydleni. 6 z 10 lidi, kteri stavebni
sporeni jiz ukoncili, ziskané prostfedky vyuzilo na nakup ¢i rekonstrukci
nemovitosti nebo pofizeni vybaveni domacnosti. Asi desetina stavebni
sporeni vyuzila jako financni rezervu, necelad desetina jako sporeni pro
déti.

Z trhu

Primérna sazba hypoték je nejvyssi za 20 let

Banky a stavebni spofitelny poskytly v Fijnu stejné jako v zafi hypotecni
uvéry v objemu mirné prevysujicim 7 mld. KE. Mezimési¢né tak objem
poskytnutych hypoték vesmeés stagnoval po tfech mésicich silnych
dvoucifernych poklesl. V meziroénim srovnani pokles objemu
poskytnutych hypoték setrval na 80 %. Urokova sazba u skute¢né
novych hypoték bez refinancovani v fijnu dale mirné vzrostla, a to

z 5,83 na 5,86 %. Primérna sazba patii k nejvy$sim za 20 let. Vyplynulo
to z dat CBA Hypomonitoru, ktery zachycuje data viech tuzemskych
bank a stavebnich sporitelen poskytujicich hypotecni Gvéry.

Zdrazovani v Cesku zpomalilo


https://cbaonline.cz/cba-hypomonitor-rijen-2022

Meziro¢ni inflace v fijnu poklesla na 15,1 % ze zafijovych 18 %. Hlavni
pric¢inou jsou vladni opatreni, tj. Usporny energeticky tarif a odpusténi
poplatku za obnovitelné zdroje. NejvyraznéjSim proinflacnim faktorem
byly potraviny. Ty zrychlily mezimésicné o 3,3 % a jejich meziro¢ni
dynamika pfidala z 22 % na 26 %. Déle ve sméru vyssi inflace plsobily
ceny telefonickych sluzeb a ceny ve stravovani. Naopak ve sméru nizsi
inflace pUsobil kromé cen elektfiny také vyvoj polozky imputovaného
najemného. Pokud se tyka vyhledu na pfristi rok, trh pfedpoklada, ze za
cely rok 2023 se bude inflace stale pohybovat kolem 10% hranice a
timto smérem byly revidovany odhady jak CNB, tak ministerstva
financi. Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA.

K odb&rim komentail se mzete ptihlasit

Podil nevykonnych GvérQ prestal v zafi klesat. U hypoték se sice proti
srpnu nepatrné snizil, a to o 0,01 procentniho bodu na rekordni minimum
0,58 %, u spottebitelskych Gvérd ale stoupl mirné o 0,02 bodu na 3,99
%, u podnikl vzrostl o 0,05 bodu na 3,33 %.

, hlavniho poradce CBA.

na 8,3 % a
skoncila tak mirné nad ocekavanim trhu, ktery predpokladal obdobnou
mezirocni dynamiku jako v srpnu ve vysi 7,2 %. Stejné jako v predesiém
mé&sici je vdak meziroéni rlst taZen predevsim nizkou srovnavaci
zdkladnou z minulého roku, kdy primyslova vyroba a zejména vyroba
automobill citeln& poklesla nasledkem mimofadnych odstavek z titulu
nedostatkl potfebnych dilll. Bez tohoto efektu by tuzemsky primysl jiz
lehce meziro¢né klesal. Predstihové ukazatele stale jasnéji naznacuji, ze
pramysl| zpomaluje vzhledem k poklesu zahraniéni poptavky a rlstu
nakladl za energie. Za cely letodni rok tak bude primysl| patrné jen
stagnovat, od ledna do zafi prozatim vzrostl o0 1,5 %.
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Z legislativy

Pripravuje se zprisnéni zakona proti prani
Spinavych penéz

Ministerstvo financi chce zpfisnit zakon proti prani

Spinavych penéz. Navrhovana novela by rozsifila pocet
subjektl, které provétuiji klienty kvili mozné legalizaci penéz z trestné
¢innosti. Nové by klienty museli provérovat i insolvencni spravci a
provozovatelé online loterii nebo obchodnici s drahymi kovy. Novela také
zvysSuje horni hranici pokuty pro jednotlivce, ktefi zavinili neprovedeni
kontroly ze strany instituce, kterd zakonu podléha. Dosavadni maximalni
pokuta byla 100.000 korun, nova horni hranice pokuty by méla byt deset



https://apps.odok.cz/attachment/-/down/ALBSCK5G2U0H

miliond korun. Novelu zadkona rozeslalo ministerstvo financi do

mezirezortniho pripominkového Fizeni.

Financni

vzdélavani

Firmy a lidé po roce 2020:
PiFed jakymi vyzvami stoji
HR séfové v novém
normalu?

Na ptdé Ceské bankovni asociace se potkali $éfové oddéleni lidskych
zdroju ¢lenskych bank a dal&ich vyznamnych firem. Spoleéné& s Monikou
Zahalkovou, vykonnou reditelkou CBA, Petrem Skondrojanisem,
konzultantem v oblasti Human Relations, a Davidem Pavlikem,
technologickym reditelem ve spole¢nosti ShipMonk, Ucastnici probrali
aktualni a palcivé otazky, které tizi HR svét. Ty se vztahovaly k
fungovani tymd po roce 2020, kdy cely svét zachvétila celosvétova
pandemie. Diskutovalo se tak napfriklad to, jestli a v jakém rezimu se
zameéstnanci firem vratili zpét do kancelari, jak se firmy stavi k praci

z domova, jakym zplsobem se d& prace kolegli z domova méfit, anebo
jak se motivuji tymy, které se osobné& nepotkavaji. Setkani HR Fediteld
na pudé CBA je soucasti platformy pravidelného setkavani profesionald
napri¢ bankovnim sektorem a predstavitell dal$ich komerénich subjektl.


https://apps.odok.cz/veklep-detail?pid=ALBSCK5FPERS

Listopad 2022: Tuzemska ekonomika sméruje do mirné
recese, v pristim roce bude hruby domaci produkt jen
stagnovat. Inflace bude klesat pomaleji a za rok 2023 se
bude pohybovat kolem 10 %

Hlavni ekonomové bank zastoupeni v prognostickém panelu Ceské
bankovni asociace nepatrné zvysili odhad ridstu tuzemské
ekonomiky pro letosni rok na 2,5 %. Diivodem je zejména
dosavadni priznivéjsi vyvoj ekonomiky oproti predpokladiim ze

srpna. V druhé poloviné roku tuzemska ekonomika vstoupi do
recese, kde setrva i zacatkem pristiho roku. Rist pro rok 2023 byl
proto snizen z 1 % na 0,2 %. Rizika prognézy vsak zistavaji
vyrazna kvlli pokracujicimu valecnému konfliktu a vyvoji na
energetickém trhu. Inflace byla zejména pro pristi rok
prehodnocena smérem nahoru, za ¢imz stoji hlavné vyvoj na trhu s
energiemi. V pristim roce prognéza predpoklada inflaci ve vysi
témér 10 %, na konci roku pak jiz kolem 5 %.

Vyrazna ekonomicka nejistota pretrvava, rada ekonomik sméruje
do recese

Svétova ekonomika je stale vyrazné ovlivnéna zahajenim ruské valecné
agrese na Ukrajiné a navazujici energetickou krizi, kterd bude citelné
doléhat na evropské firmy i domacnosti. Cinskd ekonomika se pak stéle
potyka s problémy s pandemii a politika nulové tolerance covidu tak stale
komplikuje situaci v dodavatelskych rfetézcich. Globalni hospodarstvi proto
zpomaluje a Fada ekonomik se podle vpredhledicich ukazateld presouva do
recese, a to ve svétle kulminujicich inflaénich tlak{, které hlavni centraini
banky doprovazi utahovanim ménovych podminek. Preklenuti nadchazejici
zimy tak bude ve svétle pritomnych rizik slozité, z pohledu ekonomické
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aktivity vSak bude pristi rok obtiznéjsi nez ten letosni.
Tuzemska ekonomika vstupuje do recese

RUst tuzemské ekonomiky pro letodni rok nova prognéza CBA jen nepatrné
zvySila smérem k 2,5 %, za ¢imz stoji predevsim mensi nez ocekavany
propad ekonomiky ve tretim Ctvrtleti. Navzdory mimoradné nejistoté
spojené s vale¢nym konfliktem a skokovym rlstem cen energii si tak
tuzemska ekonomika vedla nad ocekavani. Ve tretim ctvrtleti jiz dle
konsensu mirné poklesla o 0,4 %, nicméné srpnova prognoza
predpokladala nepatrné silnéjsi pokles. Ten dle aktualni progndzy prijde i
v poslednim ctvrtleti letosSniho roku, a to o 0,6 %, a bude pokracovat i

v prvnim ctvrtleti pristiho roku. Tuzemska ekonomika tak vstoupi do
relativné mirné recese trvajici po dobu tfi ¢tvrtleti. Od druhého Ctvrtleti
pridtiho roku by méla ekonomika jiz mirné rdst. Z meziroéniho pohledu
vSak bude v pfistim roce zhruba jen stagnovat. Dosazeni predpandemické
Urovné HDP se tak odsouva az na posledni ¢tvrtleti roku 2023, zatimco
vétSina Evropskych zemi jiz této Urovné dosahla.

Realné mzdy letos citelné poklesnou, mirny pokles vSak cekame i v
pFistim roce

Navzdory zpomalovani ekonomiky a vyrazné nejistoté zistdva trh prace
nadale odolny a mira nezaméstnanosti nejnizsi v zemich EU. Ackoli
posledni data z Uradu prace naznacuji, ze k mirnému ochlazeni na trhu
prace jiz dochazi, celkové podil nezaméstnanych osob za cely letosni rok
neprekroci hodnotu 3,5 % a bude tak jen nepatrné vyssi, nez byl v roce
2018. Citelnéjsi zhorseni na trhu prace prognoéza nepredpoklada ani pres
ocekavany prichod recese, podil nezaméstnanych osob by sice mél

v pristim roce mirné vzrist, stale véak zlstane pod 4% hranici a bude
niz&i, nez byl v roce 2017. Prdimé&rné mzdy by mély v letodnim roce rdst
kolem 7 %, coz dosvédcuji i danové prijmy statu a mzdova dynamika

v primyslu.

Inflace se letos pfiblizi 20% hranici, pristi rok bude klesat, ale
pomaleji, nez se cekalo v srpnu

Z dtvodu vladnich opatieni bude vyvoj inflace letodniho roku rozkolisany,
jelikoz se do ni bude propisovat zavedeni Usporného balicku ¢i zavedeni



stropd pro ceny elektfiny a plynu. Na konci roku by se inflace méla
pohybovat mirné pod hranici 20 %. Za cely letosni rok dosahne 15,7 %,
primérna inflace pro rok 2024 je oekavana ve vysi 3,6 %, na konci roku
pak 3 %.

Sazby CNB dosahly vrcholu, v pFistim roce mirné poklesnou

Ceska narodni banka ponechala na svém listopadovém ménovém jednani
Urokové sazby bez zmény a nova prognéza CBA na rozdil od té srpnové jiz
dalSi zvySeni sazeb nepredpoklada. Vzhledem k proinflacnimu vyvoji vSak
zUstanou vysoké Urokové sazby po del$i dobu. Prognéza o¢ekava mirné
snizeni zékladni sazby CNB v druhé poloviné pristiho roku, pGjde véak jen
o relativné mirné snizeni a na konci roku vidime jeji hodnotu ve vysi 5,75
%. Na konci roku 2024 pak progndéza ¢eka hlavni Urokovou sazbu ve vysi
3,5 %.

Kurz koruny by mél zlstat v pFistich dvou letech mirné pod hranici 25 K&
za euro.

Konsolidace vefiejnych financi nebude z diivodu mimoiadnych
okolnosti prilis rychla

Deficit hospodareni statu pro letodni rok odhaduje prognéza CBA na 4,9 %
HDP, coz je obdobna hodnota jako v srpnové prognéze. Schopnost
konsolidovat verejné finance se tak v letoSnim roce citelné zhorsila
nasledkem nepfiznivych ddsledkd valky na Ukrajiné. Podil zadluZeni va¢i
HDP se v8ak navzdory vysokym deficitim zvy$uje vzhledem k inflaci
relativné mirné a v pristim roce dosahne 44 %.



2021 2022 2023 2024

Ukazatel

(skutecnost) | (prognéza) | (progndza) | (progndza)

Rist rediného HDP (%) 3.5 2.5 0,2 29
Rist spotieby domdcnosti (%) 4.0 0.6 0,5 2,5
Rist viddni spotieby (%) 1.5 0,7 15 1,5
Rist investic (bez zasob, %) 0,6 5.3 1.0 3,4
Rist wvozii (%) 6,8 2.4 10 5.0
Rilst dovozu (%) 13,2 3,7 0.1 44

Mira inflace: CP1 (%) priimeér 3,8 15,7 9,7 3.6

Meira inflace: CP1 (%) konec roku 6,6 181 52 3,0

Podil nezaméstnanych osob (MPSV): priomér (%) 3.8 3,5 39 37

Priméma nomindini mzda (rist v %) 4,7 7.2 7.4 5.4

Priméma redlnd mzda (%) 0,9 -8,5 -2,3 18

Viadni deficit/prebytek (% HDP) 5.9 -4.9 -4.1 33

Viadni diuh (% HDP) 42,0 433 44,0 44,7

Zakladni sazba CNB 2T REPO (%): konec obdobi 3,75 7,00 5,75 3,50

3M-PRIBOR (%): priimér 1,13 6,30 6,83 4,34

Vynos 10letého viadniho dluhopisu (%): primdr 2,00 4,50 4,85 4,00

Zakladni sazba ECB (%): konec obdobf 0,00 2,50 3,00 2,88

Kurz CZK/EUR: primér 25,67 24,60 24,79 24,50

Kurz CZK/EUR: konec roku 24,89 24,60 24,63 24,50

Rist redlného HDP v eurozénd (%) 5,2 3,0 0,2 1,8

Ceny ropy (USD za barel): brent priimér 71 101 92 81

Riist bankovnich avéri klientskych (%) 5,4 43 4.1 48

Rist bankovnich tvén domécnostem (%) 8,6 5.5 41 5,7

Rist bankovnich Gvérli (nefinantnim) podnikiim (%) 0.8 5.2 35 44

Riist bankovnich vklad(i klientskych celkem (%) 88 54 54 5.3

fly MmO

Odhlasit se z odbéru novinek.
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