19/2022 For English version please click here.

CESKA C7ECH
BANIKOVNI BANKING
ASOCIACE ASSOCIATION

Milé kolegyné, mili kolegové,

léto se chyli ke svému zavéru a vSichni s napétim oCekavame, co s sebou
ptinese podzim. At uZ to budou vysledky voleb, dal$i rist cen nebo
pokracovani diskuzi o stavu statniho rozpoctu, ve kterém dnes jiz
nechybi jen miliardy, ale desitky Ci stovky miliard. Zalepit takto vysoké
rozpoctové diry mimoradnym zdanénim bank, tzv. windfall tax, povazuji
pritom za znacné nekoncepcni a neefektivni reseni. V kazdé krizi je treba
mit vedle sebe silného partnera. A tim banky zcela jisté jsou. A jsou
pfipraveny vyuzit finanénich nastroji a vygenerovat prostfedky na
strategické statni investice, které budou podstatné vyssi nez prostredky,
jez by mélo prinést ono zdanéni neocekavanych nebo takzvané
nezaslouzenych zisk(. Mimochodem termin nezaslouzeny zisk
kategoricky odmitam a povazuji ho az za urazlivy.

Banky dlouhodobé poskytuji milionim klientd

kvalitni produkty a sluzby a trvale dokazuji, ze
dokazi byt pro stat, ale i pro své klienty
partnerem, o kterého se lze opfit. A jsou
pripraveny pomoct znova a aktivné se ucastnit
konstruktivniho dialogu s vladou, ktery by na
c¢eskou ekonomiku mél mnohem pozitivnéjsi
dopad, nez neefektivni nafizovani. Byt na néj
ma vlada legitimni pravo.

Preji vam pékné podzimni dny, které se
nezadrzitelné blizi.

Monika Zahalkova, vykonna reditelka
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Aktudliné

Hypoteéni sazby jsou nejvyssi za 12 let. Rada zajemcti na
hypotéky nedosahne.

Banky a stavebni sporitelny poskytly v srpnu hypotecni Uvéry v objemu 10
mld. KE. Oproti Cervenci se tak objem i pocet poskytnutych hypoték snizily
zhruba o 15 %, v meziro¢nim srovnani o 78 %. Vyplyva to ze statistik
Ceské bankovni asociace - CBA Hypomonitor. Do né&j dodavaiji data
vSechny banky a stavebni spofitelny poskytujici hypotéky na ¢eském

trhu. ,Objem i poCet poskytnutych hypoték v srpnu dale mezimésicné
poklesly a byly nejslabsi v historii Casové rady od ledna 2020. Vyuzijeme-li
pro delsi srovndni v ¢ase i oficidini statistiku Ceské nérodni banky, srpnovy

.vvs

letos citelné ochlazuje, cozZ je disledek kombinace vysokych hypotecnich
sazeb, pfisnéjsich Gvérovych pravidel ze strany CNB, rdstu obav z vyvoje


https://cbaonline.cz/cba-hypomonitor-srpen-2022

ekonomiky a obecné vysokych cen nemovitosti," fika Jakub Seidler, hlavni
ekonom CBA. Urokova sazba u skute¢né nové poskytnutych hypoteénich
Gvérd vzrostla v srpnu na 5,76 % z 5,42 %. Primé&rna hypotedni sazba se
tak dostala na nejvyssi Uroven od prelomu let 2009 a 2010. Realizované
ceny poskytnutych hypoték postupné dohanéji nabidkové ceny, které se

v minulych mésicich pohybovaly v pomérné Sirokém rozmezi od 6 do 7 %
v zavislosti na konkrétnich parametrech hypotéky. V poslednich tydnech
vSak byly nabidkové ceny jiz vesmés stabilni, coz i s ohledem na vyvoj
trznich Urokovych sazeb naznacuje, Zze se hypotecni sazby patrné jiz
dostaly na sv{j vrchol.

Z trhu

Inflace po roce mirné klesla

Meziroéni rlst cen mirné zvolnil z &ervencovych 17,5 na srpnovych
17,2 %. Mezimési¢né ceny vzrostly o 0,4 %, coz predstavuje nejslabsi
dynamiku od prosince minulého roku. Hlavnim faktorem snizZeni inflace
byl pokles cen pohonnych hmot, které oproti ¢ervenci zlevnily o 10 %.
CNB pFitom ocekdvala srpnové meziro¢ni vysledky tempa rlistu inflace na
arovni 19,3 %, zatimco trzni odhady se pohybovaly okolo 17,7 %.
Opatrné tak lze fici, ze inflace zfejmé v Cervenci dosahla svého vrcholu,
méneé pozitivni zpravou pak je, ze jeji zpomalovani bude spise
pozvolnéjsi. To jde ruku v ruce se zamérem CNB jiz dale nezvySovat
urokové sazby, ale naopak ponechat je na vyssi Urovni déle. Sazby
centralni banky se tak do konce roku patrné nezméni.

Vice v komentari Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma Ceské bankovni
asociace. K odbé&ru komentaFi se milzZete pFihlasit zde.

Program zaruk pomtize exportériim s dopady valky na
Ukrajiné
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Ministerstvo primyslu a obchodu , ktery ma
exportérim pomoct snizit dopady valky na Ukrajin&. Za investi¢ni Gvéry
nebo plj¢ky na pracovni kapital by mél rudit stat prostiednictvim
Exportni garanéni a pojistovaci spole¢nosti (EGAP). Na program EGAP
Plus pUjde ze statniho rozpoc¢tu 500 miliond korun, coZ umozni vystaveni
zaruk v objemu 6,25 miliardy korun. Podniky budou moci zadat o zaruky
jak na provozni, tak i investi¢ni Uvéry. Narok na né budou mit firmy
postizené vysokymi cenami energii, ale napriklad i sankcemi proti Rusku.
Zavedeni tohoto typu podpory umoziuje docasny krizovy ramec, ktery
prijala Evropska komise na konci bfezna. Program zaruk je soucasti
novely zdkona o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou.
Legislativni zménu ted musi schvalit Snémovna. MPO pfitom pozaduje,
aby jeji schvaleni bylo podporeno uz v prvnim ¢teni, a program zaruk tak
mohl zacit fungovat co nejdfive.

Snémovna v prvnim cteni

z 270 miliard korun na 330 miliard korun.
VIadni novela navrhuje zmény hlavné kvili situaci vyplyvajici z ruské
agrese vUdi Ukrajiné i kvdli vysokému rdstu cen, hlavné energii. Novela
navysuje prijmy i vydaje, které maji prekrocit dva biliony korun. Pfijmy
novelizovaného rozpoctu ¢ini 1,678 bilionu korun, vydaje 2,008 bilionu
korun. Vydaje vzrostly o 115,1 miliardy korun, zatimco prijmy v
disledku vyvoje aktudini ekonomické situace a lofiské ziskovosti firem
ocekava Ministerstvo financi CR o 65,1 miliardy vyssi.

Evropské organy dohledu (ESA) zverejnily v poloviné zari svou

. Zprava zdlrazfiuje, Ze zhordujici se
ekonomicky vyhled, vysoka inflace a rostouci ceny energii zvysily
zranitelnost napfi¢ finanénim sektorem. ESA doporuduje organtim
dohledu, finanénim institucim a G¢astnikdm trhu, aby byly i nadéle
pripraveny na zhorseni kvality aktiv a sledovaly jejich vyvoj, peclivé
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monitorovaly dopad dalsiho zvysSovani ménoveé politickych sazeb a
potencialniho nahlého zvyseni rizikovych prémii, sledovaly dopad
inflacnich rizik a nadale peclivé ridily environmentalni a kyberneticka
rizika a feSily hrozby pro bezpecnost informaci a kontinuitu podnikani.

ECB vyrazné zvysila Grokovou sazbu

Evropska centralni banka (ECB) zvysila zakladni Urokovou sazbu o

rekordnich 0,75 bodu na 1,25 %. Reaguje tak na silny rlst inflace v
eurozéné. Banka zaroven signalizovala, ze bude Uroky dal zvySovat, a
predpovédéla, e prdmérna roéni mira inflace v eurozdné letos dosahne
8,1 %. V ervenci ECB v reakci na prudky rist inflace zvysila zakladni
urokoveé sazby poprvé od roku 2011. Jeji zakladni Urok se tak dostal na
0,50 % z rekordniho minima nula procent, na kterém se drzel od roku
2016.

p.q.

drokova sazba novych hypoték
v srpnu dle CBA Hypomonitoru
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Z legislativy

Vilada zastropovala ceny energii

Na svém mimoradném zasedani v pondéli 12. zari

2022 ve vecernich hodinach schvalila vlada v ramci
novely energetického zakona a zaroven

i zadkona o plsobnosti orgadnt Ceské republiky v oblasti cen nafizeni,
které umozni zastropovat ceny energii v pfipadech mimoradné cenové
situace. Vlada také schvalila navrh, kterym se méni nafizeni vlady ¢.
262/2022 Sb., o ptispévku na Ghradu nakladd za energie. Navrhované
zakonné Upravy jesté musi schvalit obé komory Parlamentu a podepsat
prezident.

Financni
vzdéelavani

CBA vzdélavaci programy
pro manazery prave startuji

Ceska bankovni asociace spousti

v téchto dnech unikatni vzdélavaci program CBA Strategické fizeni pro
vrcholové manazery. Autory programu jsou Miroslav Zamecnik, hlavni
poradce CBA, a Jakub Seidler, hlavni ekonom CBA. Ceska bankovni
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asociace oslovila pri tvorbé programu top managementy nejen ¢lenskych
bank. U¢astnici tak budou mit moznost setkat se a diskutovat s prednimi
osobnostmi ¢eského byznysu, Tomasem Salomonem, prezidentem CBA,
Evou Zamrazilovou, viceguvernérkou CNB, nebo napfiklad Miroslavem
Bartou, archeologem a egyptologem. Vzhledem k aktudlni dynamické
dobé je program zaméren predevsim na geopoliticka témata,
energetickou problematiku, budoucnost mezinarodniho obchodu a
financi, a to vCetné digitalnich mén, ale i na podporu a rozvoj ¢eské
ekonomiky a byznysu v novych podminkach. Vice informaci o
vzdélavacich programech najdete zde. Zbyva par poslednich mist, takze
pokud mate zajem, mate jedinecnou Sanci se jesté prihlasit.

Otazky ke zkouskam : . t-“ﬂ?-
odborné zptisobilosti — L. Z-==

Kapitalovy trh a Pojisténi —

byly aktualizovany

V souvislosti s novym zakonem o panevropském penzijnim produktu byly
dne 15. zafi 2022 aktualizovany zkouskové sady pro zkousky podle

zadkona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu a pro zkousky
podle zdkona ¢. 170/2019 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi. Celkem
pribylo 35 novych otazek, o které byly zkouskové sady rozsireny.
Zkusebni testy budou aktualizovany v prvni poloviné fijna, o pfesném
datu bude CBA EDUCA informovat.

Windfall tax je nestastné Feseni. Banky maji k vladnimu
navrhu zasadni vyhrady
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Windfall tax je v poslednich tydnech mezi politiky, ekonomy, ale i
investory na kapitalovém trhu casto zminované a znacné
kontroverzni téma. Co vSak presné ,windfall tax™ znamena? Jak
uz samotny nazev napovida, jedna se o dodatec¢né zdanéni ziskd,
které v prekladu ,,prinesl vitr". Jde tak o zisky, které nejsou
vysledkem zvyseni kvality sluzeb, zavedeni novych produkti ¢i
zefektivnéni procestl, ale jde o zisky, které byly vytvoreny diky
nepiedvidatelnym externim vlivim. Casto se o nich také hovoFi
jako o ziscich nezaslouzenych a nadmeérnych. A pravé o docasném
zdanéni téchto ziskll v soucasné dobé uvazuje ceska vlada,
respektive ministerstvo financi.

Zavedeni, byt do¢asné, dané z vyjimecéné vysokych ziskd planuje vidda
pravdépodobné ve trech klicovych odvétvich — v bankovnictvi,
energetickém sektoru a v petrochemii. Tato dan by méla byt naplasti na
statni rozpocet, ktery se musi vyrovnat s dodate¢nymi ndklady na pomoc
ob&anim. Mimoradné zdanéni ale nedava ekonomicky smysl a Ceska
bankovni asociace ma k navrhu zasadni vyhrady.

1. Nejedna se ve skutecnosti o ,nadmérné" nebo , nezaslouzené"
zisky, vy$&i zisky jsou v ptipadé bank totiz vétdinou dany rlstem sektoru
- banky maiji vic zékaznik( a poskytuji vic Gvérd. V porovnani s rokem
2019 poskytly domacnostem o 25 % vic pujéek.

2. Problém docasnosti navrhované dané - Ceskd bankovni asociace ma
za to, Ze pokud uz by dan méla byt uvalena, pak nanejvys jednorazove.
Jeji stanoveni na tfi roky je zcela nesystémové, navic redlné hrozi
prodlouzeni trvani dané v zavislosti na politickych naladach. CBA povazuje
dan za vyslovené mimoradné, docasné reseni a primlouva se za
podrobnou, a pokud mozno klidnou, debatu o feseni systémovém a
standardnim.

3. Banky chté&ji podpofit prosperitu a stabilitu ekonomiky, proto by CBA
povazovala za vhodné a efektivni, aby, pokud by dan méla byt zavedena,
bylo zaroven jasné rozhodnuto o tom, na podporu kterych konkrétnich
(infrastrukturnich & jinych celostatné vyznamnych) projektd budou takto
ziskané prostredky vynaloZeny. Bankovni sektor jednoznacné prokazal
upfimnou snahu vést se statem konstruktivni dialog. Banky statu
prostiednictvim CBA nabidly robustni soubor opatieni, ktera by



financovaly, a jejichZz pomoci by se formou efektivniho vyuzivani
financ¢nich nastrojii dosahlo systémoveé vyznamnych a
dlouhodobych Feseni a celospolecenskych ziskl a hodnot v
predpokladaném objemu az 100 mld. K¢&. Vynos z dané bude
maximalné 15-20 mld. K¢, tedy vyrazné méné, nez uvadi Narodni
rozpoctova rada ve svych materidlech.

4. Lze ocekavat obdobi hospodarské recese a banky jsou v principu
pfipraveny i v tomto obdobi (tak jako v minulosti) redlnou ekonomiku
efektivné podporovat. Ve svétle nadchazejicich udalosti vSak banky
pozastavi projekty a vyckaji na oficidlni znéni prislusné pravni
Gpravy, kterou budou muset peclivé vyhodnotit co do jejich dopadd na
bankovni sektor a na jeho schopnost ekonomiku robustné financovat.
Prozatim banky nemaji informace o tom, zda nebo jak se ptvodni pracovni
navrh ve svétle nejrizné&jsich ptipominek zménil & obsahové posunul.

5. Velkou vyhodou pro ceské spotrebitele je existence silného a
kapitalové dobre vybaveného bankovniho sektoru. Je treba si
uvédomit, Ze banky, které plsobi na ¢eském trhu, dlouhodobé Gro¢i
sporici a terminované vklady vic nez v jinych zemich.

6. Pokud by vypoctova zakladna pro stanoveni zakladu dané méla
zahrnovat i covidové roky 2020-2021, zejména pak rok 2020, povazuji
banky takové nastaveni za zcela nekorektni. Meziro¢ni srovnani s
pandemickymi roky je jako u Fady sektord stéle zatiZzeno nizkou
srovnavaci zakladnou. I bankovni sektor byl pandemii ovlivnén, v roce
2020 mu zisky poklesly meziro&né& o polovinu a v roce 2021 z{staly stéle
necelou ctvrtinu pod Urovni roku 2019. Ziskovost sektoru pro debatu o
mimotadnosti zisk( by tak bylo vhodné&jsi porovnavat s pfedpandemickymi
roky. V tomto srovnani byly zisky sektoru v prvni poloviné roku 2022 o
pétinu vySsi nez v prvni poloviné roku 2019. Co je vSak v tomto pohledu
nutno dodat, je i skuteCnost, Ze celkova aktiva sektoru jsou také o
vice nez 20 % vysSi, ivéry poskytnuté domacnostem jsou pak
vyssi o ctvrtinu. Sektor tak vyrazné narostl, i proto vytvari vyssi
nominalni zisky. Z pohledu podilu ziskli na aktiva vSak pokracuje
mirné klesajici trend poslednich let.

7. Pokud by dan méla dopadat i na nékteré dceriné spolecnosti
z bankovnich skupin (napf. leasingové spole¢nosti nebo pojistovny), Ize to



povazovat za nespravedlivé a diskriminacéni, nebot tak dojde k poskozeni
téchto subjektili na relevantnich trzich, a tedy k distorzi téchto
relevantnich trhd.

Odhlasit se z odbéru novinek.
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