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Milé kolegyné, mili kolegové,

zapadni a jizni Evropu zachvatila v uplynulych dnech vina extrémnich
veder, pri které padaly na mnoha mistech i sto let staré teplotni rekordy.
Horko bylo, a je, aleiv Ceské republice. A to nejen to meteorologickeé.
Vladni politici opét otevreli diskuzi na téma novych forem zdanéni. A je
to logické. Situace, ve které se nachazi statni rozpocet a verejné finance,
neni jednoducha. Dopady koronavirové pandemie a konfliktu na Ukrajiné
se zacinaji projevovat ¢im dal vice. Inflace zaCina pomalu ale jisté
atakovat hranici 20 %, a tak je zcela nabiledni, ze se vlada snazi najit
financni zdroje, které pomohou zmirnit statni deficit a projit
nadchazejicim nelehkym obdobim co mozna nejlépe. Jednim

z diskutovanych zpUsobU je zavedeni dané& z mimotradnych ziskd.
Rozumim témto snaham a za bankovni sektor mohu Ffict, ze jsme
pripraveni ekonomiku podporit tak, jako jsme to délali doposud, a to i

v obtizném pandemickém obdobi.

Dovolim si vSak apelovat na vladu, aby

nedélala unahlena rozhodnuti. Ta,

v kone¢ném disledku, mohou pfinést vice

$kody neZ uzitku. Koneckoncl mame tu

vyhodu, Ze se miZeme poucit z chyb nasich

sousedd, ktefi v minulosti zavedli naptiklad

sektorovou dan, po Case vSak od ni radé&ji

upustili. Véfim, ze konstruktivni diskuzi

s politickou reprezentaci se nam podari najit

Fedeni, které nadi ekonomice pomUze a

prospéje.

Preji Vam vse nejlepsi!

Monika Zahalkova, vykonna reditelka




Aktudlné

Objem hypotecnich uvérll v ¢ervnu opét klesl. Sazba
novych hypoték se vysplhala na 5 %.

. N

Banky a stavebni spofitelny poskytly v ¢ervnu hypotecni Uvéry v objemu
19,3 mld. K. Oproti kvétnu tak objem i pocet poskytnutych hypoték
mirné poklesly. V meziro¢nim pohledu vSak propad objemu poskytnutych
hypoték zesilil, a to na 65 %. Urokova sazba u skute¢né novych hypoték
bez refinancovani v ¢ervnu dosahla 5% hranice z kvétnovych 4,64 %. R{st
hypotecnich sazeb tak dle o¢ekavani pokracuje v ndvaznosti na vyvoj
trznich Grokovych sazeb. Jejich dalsi rlst by ale mé&l zpomalit a bude se
odvijet také od signall ze strany CNB, kterd bude o Grokovych sazbéch
rozhodovat za¢atkem srpna. Uvedené informace plynou z dat CBA
Hypomonitoru, ktery zachycuje data vSech tuzemskych bank a stavebnich
spofitelen poskytujicich hypotecni Gvéry.

~Objem i pocet poskytnutych hypoték v ervnu mezimésicné dale
propadly, pritom Eervnova Cisla byvala v minulych letech oproti kvétnu
obvykle silnéjsi. Aktivita na hypotecnim trhu tak dale zpomaluje a objem
poskytnutych hypoték v Eervnu poklesl vyrazné nejen vié&i rekordnimu
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roku minulému, ale citelné i ve srovnani s rokem 2020. Vzhledem ke
kombinaci vysokych hypotecnich sazeb, pfisnéjsich Gvérovych pravidel ze
strany CNB, rdstu obav z vyvoje ekonomiky a vysokych cen nemovitosti
vSak neni tento vyvoj prilis prekvapujici," fika Jakub Seidler, hlavni
ekonom CBA.

Zpomalujici vyvoj na hypotecnim trhu se odrazi také na trhu

s nemovitostmi. Ackoli dle informaci Ceského statistického Gradu
nabidkové ceny star$ich bytl ve druhém &tvrtleti letodniho roku dale
vyrazné zrychlily a meziro¢ni dynamika pfidala ze 17 na 25 % (nejvyssi
hodnota od poloviny roku 2008), mésic¢ni Udaje z dat CenovaMapa.org
naznacuji pro Cerven v radé krajskych mést jiz stagnaci cen a v nékterych
pripadech vcetné Prahy jiz jejich pokles.

Z trhu

Ceny vyrobcli stale rostou

Rdst cen vyrobcl v ervnu dale pokradoval. V zemé&délstvi citelné
vzrostly ceny rostlinné vyroby a z meziroéniho pohledu tak rist cen
zemé&dé&lskych vyrobcl dosédhl 42,5 %, u rostlinné vyroby pak témé&r 60
%. Podobnad situace je i u primyslovych vyrobcl, zejména u
potravinarské vyroby a rafinovanych ropnych produktd. Dvouciferny
zUstava i rlst cen stavebnich praci. Inflaéni &isla z vyrobniho sektoru sice
naznacuji, ze nékteré ceny jiz dosahly patrné svého vrcholu, pokles je
vSak prozatim relativné mirny a tlak na zvysovani finalnich
spotrebitelskych cen tak jesté neni u konce. Nejvyznamnéjsim rizikem
pak zlstavaji ceny energii, které ve tfetim &tvrtleti dale skokové vzrostly
nasledkem nejistoty ohledné dodavek plynu z Ruska. Vzhledem k
uvedenému vyvoji tak bude inflace v dalSich mésicich dale zrychlovat a
dosazeni 20% hranice se z pohledu soucasného vyvoje jevi jako hotova
véc. Vice v komentéari Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA. K odbéru
komentaid se mizete ptihlasit zde.

Bankovni rada rozdélovala kompetence

Bankovni rada Ceské narodni banky poprvé zasedala v novém sloZeni a
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schvalila jednotlivych &lent pro dohlizeni
odbornych sekci a samostatnych odborl CNB. Kazdy z ¢lenl bankovni
rady ma dohled nad vice odbory a sekcemi, pricemz jde napriklad o
odbory interniho auditu a lidskych zdroji (guvernér Ale$ Michl), mé&novou
sekci (viceguvernérka Eva Zamrazilova), sekci regulace a mezinarodni
spoluprace (viceguvernér Marek Mora), penézni sekci (Clen rady Oldrich
Dédek), sekci licencnich a sankcnich Fizeni (¢len rady Tomas Holub),
sekci financni stability (¢lenka Karina Kubelkova) nebo sekci dohledu nad
financnim trhem (&len rady Jan Frait). Soucasné s tim bankovni rada
rozhodla, Ze sekci finan¢ni stability CNB do¢asné povede Libor Holub,
soucasny nameéstek reditele sekce a reditel odboru makroobezretnostni
politiky. Vedenim sekce kancelar byl od stejného data docasné povéren
Lubos Jemelka, reditel odboru organizacniho a protokolu.

Novym vlastnikem Expobank CZ by se méla stat Banka Creditas. Obé
banky podepsaly smlouvu o prodeji. Ta jesté podléha schvaleni
regulaénimi organy - Ceskou narodni bankou a Ufadem na ochranu
hospodarské soutéze. VysSi transakce financni Ustavy nezverejnily.
obé banky zaroven uvedly, Ze nadale funguji
samostatné a pro jejich klienty ani zaméstnance se nic neméni.

Cesi Ceské asociace spole¢nosti finanéniho poradenstvi a
zprostiedkovani (CASF) podceriuji riziko nizkych starobnich dichodd.
Obavy z toho, Ze odchod do diichodu negativné ovlivni rodinné finance,
ma jen 7 % dotazanych. Ve vékové skupiné 51 az 60 let, ktera se blizi
dlchodovému véku, se zhor$eni rodinnych rozpoétt obava 12 % lidi.
Jasny financni plan s odpovidajicimi finan¢nimi produkty, ktery
aktualizuje podle vyvoje ptijmu a cil, si udrzuje pouze 14 %
dotdzanych. Pouze pokryti b&Znych vydaji na chod domécnosti planuje
45 % respondentl a 13 % dotazanych dokonce neplanuje finance vibec.

Cesi jsou ohledné vyvoje cen zboZi a sluZeb, které v souc¢asné dobé
rychle rostou, skepticti, boji se chudoby a vlada podle nich nepodnika
dostatecné kroky ke zlepsSeni situace. Z agentury
STEM vyplynulo, Ze v brzké zlepseni situace tykajici se inflace nevéri 82
% lidi. Celych 80 % respondent{ tvrdi, Ze kvili stoupajicim cendm
energii muselo zacit vice Setfit a omezovat nékteré své potreby. Témér
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65 % lidi se obava chudoby a podle 84 % dotazanych viada nepodnika
dostate¢né kroky, aby propadu Zivotni Grovné obdant zabrénila. Situace
spojena s rostoucimi cenami také proménila nékteré preference, a tak by
ted' vétsi skupina lidi namisto investicim do ochrany Zivotniho prostredi
dala prednost navyseni socialnich davek. Naposledy pritom

v pravidelnych prizkumech STEM vétsina lidi upfednostriovala socidlni
davky pred ochranou Zivotniho prostredi v roce 2001.

Urokové sazba novych
hypoték v Cervnu 2022

Z legislativy

Snémovna schvalila zménu ve vymezeni
skuteénych majitelt

Poslanecka snémovna schvalila v prvnim cteni

urgentni vladni novelu zakona o evidenci skutec¢nych
majiteld. Novelu si vynutily vytky Evropské komise, kterd zménou &eské
Upravy podminila moznost podani prvni Ceské Zadosti o platbu

z Narodniho planu obnovy. Do Ceska by pfitom mohlo pritéct az 179
miliard korun. Podle novely, kterou nyni dostava k posouzeni Senat,
bude skute¢nym majitelem ten, kdo pravnickou osobu vlastni nebo
kontroluje. Dosavadni pravni Uprava pritom definuje skute¢ného majitele
jako koncového prijemce nebo osobu s koncovym vlivem. Novela také
rusi vyjimky ze zadkona, které se doposud vztahovaly na cirkve a
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nabozenské spolecnosti, politické strany a hnuti, oborové a
zameéstnavatelské organizace, honebni spoleenstva a spolecenstvi
vlastnikd jednotek.

Ustavni soud se zabyva povinnosti bank vést
bezplatné chranéné ucty

Ustavni soud zvaZuje, jestli povinnost bank vést lidem v
exekuci bezplatné chranéné ucty neni v rozporu s
Ustavnim porddkem. Podle skupiny 17 sendtorl, kterd podala navrh na
zruseni Casti obcanského soudniho fadu, je v zakoné problematicka
spornd véta. Ta rika, ze "penézni Ustav nema pravo na Uplatu za zfizeni
a vedeni chranéného uctu". Sporna véta o bezplatném vedeni
chranéného Uctu se do zakona dostala jako soucast pozménovacich
navrhy. Podle skupiny sendtord zvyhodfiuje zminény zakon lidi v exekuci
oproti dal&im lidem v tiZivé socidlni situaci, tfeba starobnim dlchodcdm s
minimalnimi penzemi a nezaméstnanym. Navic necini rozdil mezi
dluzniky v rlznych situacich, naptiklad mezi manzelkou zadluzeného
gamblera a lidmi, ktefi zpQsobili zavinéné &kody nebo dluZi na nakladech
trestniho fizeni. Chranény ucet ma slouzit lidem v exekuci s obstavenymi
platebnimi Ucty. Lze na ném hospodafit s tzv. chranénym prijmem.

Financni
vzdeéelavani

Novy ministr skolstvi chce
podporit pravni védomi a
financni gramotnost

Finan¢ni gramotnosti stale nepatfi mezi povinné predméty, byt by si
vetsi pozornost jisté zaslouzila. S tim souhlasi i novy ministr Skolstvi
poslanec STAN a Ustavni pravnik Vladimir Balas. Ve své funkci by se rad
zaméril na podporu zvysSovani pravniho védomi nebo financni
gramotnosti. Velké zmé&ny ve Skolstvi ale nechysta. Vice si mizete
poslechnout v rozhovoru pro Cesky rozhlas.
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Podporit ekonomiku? Ano, ale rozumné. Banky volaji po
systémovém reseni

Situace, ve které se v soucasnosti nachazi verejné finance a statni
rozpocet, je velmi komplikovana. Energeticka krize Gzce
souvisejici s konfliktem na Ukrajiné vyvolava dalsi citelny tlak na
pomoc statu ekonomice. Proto se nemtizeme divit tomu, Ze
politicka reprezentace se snazi hledat nové financni zdroje. Takové
snahy jsou nyni pochopitelné a banky jsou pripraveny ekonomiku
podporit. Nicméné argumenty, které zaznivaji ve prospéch dalsiho
zdanéni bank, a to bud’ formou sektorové dané nebo dané na
mimoradné zisky (tzv. windfall tax) jsou c¢asto do velké miry
jednostranné a neberou v Gvahu veskeré relevantni informace. Na
nadmeérné zisky se zaroven mtizeme divat rtiznou optikou a mohli
bychom tak poukazat na celou Fadu odvétvi, ktera i v kontextu
pandemie zaznamenala mimoradné zisky.

Klicem je systémové reseni

Ceska bankovni asociace, kterd reprezentuje 99 % bankovniho trhu v CR,
preferuje nalézt systémové reseni, které je dlouhodobé udrzitelné a neni
zatizeno rozhodnutim, které bude dlouhodobé znejistovat investory nejen
v bankovnim, ale i v jinych odvétvich. ,V obdobi, kdy se vseobecné
olekava zpomaleni hospodarského ristu, nebo pravdépodobnéji
ekonomicka recese, potrebujeme zdravé a silné banky, které budou
schopné realnou ekonomiku financovat," uvadi Monika Zahalkova,
vykonna feditelka CBA.

Ony ,nadmeérné" zisky letosniho roku jsou navic krom vyssich Grokovych
sazeb dany také nizkou srovnavaci zakladnou po pandemii nebo
dvojnasobnym poctem poskytnutych hypoték v roce 2021 ve srovnani

s predchozim obdobim.

Takova Uroven ziskl vak neni z dlouhodobého hlediska udrZitelna. Bude
ovlivnéna i potfebou tvofit rezervy na ,horsi ¢asy" vzhledem

k prichazejicimu ekonomickému ochlazeni. Samotné vyssi urokové sazby
se také podepisuji negativné na Uvérovou aktivitu, jak doklada 65%



mezirocni propad u nové poskytnutych hypoték. Ocekavany vynos dané

z mimoradnych zisk( v fadu desitek miliard korun v letonim a pristim
roce je proto nerealisticky.

Bankam jsou casto vycitany také zisky z Urokovych sazeb centrdini banky.
Tento argument ale nebere v potaz vyvoj celkovych Grokovych nakladd a
jejich nasledny vliv napftiklad na nizsi sazby u hypoték nebo
spotrebitelskych Gvérd, nez by odpovidalo sazbam na trhu. Navic se
zapomina na dlouhé obdobi extrémné nizkych sazeb v poslednich deseti
letech, argument pro mimoradné zisky pri vyssich Urokovych sazbach tak
pUsobi pomérné asymetricky.

Sektorova dan se v mnoha zemich neosvéddcila

NepfiliS presvédciva je i zahrani¢ni zkuSenost se sektorovymi danémi. Na
Slovensku zavedli dafi na bankovni sektor v roce 2012. Ddsledkem byl
velky pokles ziskl v odvétvi a snizeni dynamiky poskytovani Gvérd. V roce
2020 byla proto specialni bankovni dan zrusena a vlada s bankami
podepsala memorandum, jehoz soucasti je zavazek bank financovat
verejné projekty, podnikatelsky sektor a statni dluh (prostrednictvim
nakupu dluhopisd).

Ceské banky uZ v tuto chvili drzi statni dluhopisy v hodnoté témér bilionu
korun, coz predstavuje priblizné 40 % z jejich celkového objemu. Navic
chtéji hledat fesSeni, aby pomohly ekonomiku financovat. Uz ted’ financni
sektor reinvestuje mnohem vét&i ¢ast vynosl z investic neZ jind odvétvi.

Banky stoji na strané klientd a jsou pFipraveny jim pomoci

Banky v poslednich letech prokazaly, Ze jsou pfipraveny pomoci klientim
v potizich. Poskytly odklad splatek témér pro 350 tisic domacnosti a
priblizné 18 tisic podnikatell v celkové vysi 443 miliard korun.

,VEFim, Ze v konstruktivni diskuzi dokazeme nalézt Feseni i v dnesni dobé.
Jsme ochotni se podilet na systémovych Fesenich. Chceme podpofrit
projekty, které predstavuji investice do nasi budoucnosti, at jiz v dopravni
infrastrukture nebo do zasadniho ozZiveni vystavby dostupného najemniho
bydleni. Reseni vidime pravé v partnerstvi statu, skupiny Narodni
rozvojové banky a komercnich bank, ale i celého finanéniho

sektoru," uzavira Monika Zahalkova.
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