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Vazené kolegyné, vazeni kolegové,

uplynulé dva tydny byly ve financnim sektoru opét bohaté na udalosti.
Doslo k jmenovani novych €lend bankovni rady, novou viceguvernérkou
CNB byla jmenovéna Eva Zamrazilova, predsedkyné Narodni rozpoctové
rady. Dale bankovni radu posilila Karina Kubelkova, hlavni analyticka
Hospodarské komory a poradkyné premiéra Petra Fialy, a posledni misto
doplInil dosavadni reditel sekce finan¢ni stability CNB, Jan Frait. Je to
vibec poprvé, co v Bankovni radé zasednou dvé Zeny najednou.

S obéma damami jsem pritom méla moznost se osobné nékolikrat setkat
a o to vic se na budouci spolupraci tésim.

Dalsi vyznamnou udalosti, ktera rezonovala nejen v médiich, bylo
pozastaveni dlouho pripravovaného spojeni Air Bank Moneta Money
Bank. DGvodem rozhodnuti jsou podle PPF, ktera je viastnikem Air Bank
a zaroven vlastni 30% podil v Moneté&, nedavné zmény pozadavkl Ceské
narodni banky na kapitalovou vybavenost finanénich Gstavl a negativni
vyvoj ekonomiky, ktery méni parametry plvodné zamysleného slouceni.
A pravé negativni vyvoj ekonomiky uzavira trojlistek klicovych udalosti
uplynulych 14 dni. V patek byla zverejnéna mira inflace za kvéten. Jeji
hodnota ndam moc optimismu neprida.

Chudneme a ¢eka nas asi nejvétsi utahovani

opaskl od devadesatych let. Ale pokud

budeme zdrzenlivi a nebudeme nerozvazné

utracet, nedopustime tak prizivovani vysokého

inflacniho o¢ekavani a posilime Sanci, ze se

ekonomika z nynéjsi krize brzy zotavi.

Preji Vam vse nejlepsi!

Monika Zahalkova, vykonna reditelka
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Aktudlné

Objem poskytnutych hypoték v kvétnu mirné vzrostl,
vyrazny meziroc¢ni propad ale pokracuje. Priimérna sazba
u novych avérl vzrostla na 4,64 %.

Banky a stavebni spofitelny poskytly v kvétnu hypotecni uvéry v objemu

necelych 21 mid. K¢. Oproti dubnu tak objem i pocet poskytnutych
hypoték opét vzrostl, to je vSak pro kvétnovy mésic relativné bézny vyvoj.
V meziroc¢nim srovnani se propad objemu i poctu hypoték ale zmirnil jen
nepatrné a stéle je kolem 60 %. Vyplynulo to z dat CBA Hypomonitoru,
ktery zachycuje data vSech tuzemskych bank a stavebnich spofitelen
poskytujicich hypotecni Uvéry na domacim trhu.

Urokova sazba u skute¢né nové poskytnutych hypoteénich Gvérd v kvétnu
vzrostla na 4,64 % z dubnovych 4,39 %. ZvysSovani sazeb tak pokracuje
jiz 15 mésich v fadé a primérna sazba se v kvétnu dostala na nejvy&si
uroven od poloviny roku 2010. Nabidkové ceny hypoték se v soucasnosti
pohybuji nej¢astéji v pomérné Sirokém rozmezi od 5,5 do 7 % v zavislosti
na konkrétnich parametrech hypotéky. Trzni Urokové sazby v poslednim
meésici vSak dale vzrostly, Ize tak oCekavat, Ze zdrazovani hypoték stale


https://cbaonline.cz/cba-hypomonitor-kveten-2022

nekondi. , Trzni Grokové sazby delSich splatnosti dale postupné rostou

v souvislosti se zrychlujici inflaci a rdstem urokovych sazeb v zahranidi.
Napriklad 5leta urokova sazba se jiz postupné dostava k 6% hranici,
10leta nedavno prekonala 5% urovern, kde byla naposledy pred 20 lety.
TrZni sazby jsou tak v souéasnosti zhruba o pdl procentniho bodu vys$si,
nez byly pfed mésicem. Zdrazovani hypoték tak bude v navaznosti na
stale rostouci cenu penéz pokracovat i v pristich mésicich," Fika Jakub
Seidler, hlavni ekonom CBA.

Priimérna vyse hypotéky v kvétnu, stejné jako v dubnu, oproti pfedchozim
mé&sicdm mirné& poklesla a pohybovala se nepatrné& pod Grovni 3,2 mil. K¢&.
S prisnéjéimi pravidly ze strany CNB a vysokymi Urokovymi sazbami
zvysujicimi mésicni splatky totiz musely nékteré domacnosti zamyslenou
vy$i hypotéky snizit. S oéekavanym rlstem Grokovych sazeb se zvysuje i
mésicni splatka u novych & refixovanych Gvérl. Naptiklad rist o jeden
procentni bod znamend pro prdmérnou velikost hypotéky zvy&eni mé&siéni
splatky o 1,6 az 2 tisice K. Ve srovnani s 2% uUrokovou sazbou, ktera byla
na trhu b&znd v diivéjdich letech, znamena 6% hypote¢ni sazba nardst
mé&siéni splatky u primé&rné hypotéky zhruba o 7 tisic K¢&.

Z trhu

Mezirocni inflace se vysplhala na 16 %, je nejvyssi za
poslednich 29 let

inflace v kvétnu dale citelné zrychlila, a to na 16 % z dubnovych 14,2 %.
Trh pritom odhadoval 15,4 %, Ceska narodni banka dfive 14,9 %. Za
zrychlenim inflace stalo predevsim dalsi zdrazeni potravin, v mensi mire
pak rlst cen spojenych s bydlenim, od energii po ndjmy a také ceny ve
stravovani. R{st cen potravin bude patrné zrychlovat i v dalich
mésicich, coz, spole¢né s dal&im rlstem cen energii, bude oddalovat
zatatek zpomalovani meziroé¢niho rlistu cen. Pro leto$ni rok tak CBA
odhaduje primérnou inflaci okolo 14,5 %. Vzhledem k rychlejsimu rlstu
cen se rovnéz zvysuje $ance razantnéjéiho zvyseni sazeb CNB na pristim
jednani, a to alespon o 1 procentni bod. Vice v komentari Jakuba
Seidlera, hlavniho ekonoma CBA. K odbéru jeho komentaiG se mizete
prihlasit zde.
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Prezident viceguvernérkou Ceské narodni banky
(CNB) predsedkyni Narodni rozpoctové rady Evu Zamrazilovou a novymi
¢leny bankovni rady Karinu Kubelkovou, hlavni analyticku Hospodarské
komory a poradkyni premiéra Petra Fialy, a reditele sekce financni
stability CNB Jana Fraita. V radé nahradi od ¢ervence stavajiciho
guvernéra banky Jifiho Rusnoka, viceguvernéra Tomase Nidetzkého a
¢lena bankovni rady Vojtécha Bendu. Eva Zamrazilova ¢lenkou bankovni
rady byla uZ v letech 2008 aZ 2014 a Jan Frait v ni pdsobil mezi roky
2000 az 2006. Eva Zamrazilova se stala prvni Zzenou na pozici
viceguvernéra za dobu existence CNB. Zarover budou v radé CNB
plsobit poprvé dvé Zzeny najednou.

Dlouho pfipravované

. Jednani byla zastavena z podnétu skupiny PPF, ktera je
vlastnikem Air Bank a zarovef vlastni 30% podil v Moneté&. DiGvodem
rozhodnuti PPF je negativni vyvoj ekonomiky, ktery méni parametry
plvodné zamysleného slouceni a neddvné zmény pozadavkl Ceské
narodni banky na kapitalovou vybavenost finanénich Gstavi. Moneta
pristoupila na navrh ukonceni akvizice s tim, ze ziska zpét doposud
investované naklady. PPF se zarovef zavazala, Ze nebude navySovat svi{j
podil v Moneté a bude jej drzet minimalné po dobu 12 mésicd.

Primé&rna hruba mésiéni nominalni mzda v prvnim &tvrtleti letoniho
roku dosahla 37 929 K¢, coz je 0 7,2 % vice nez ve stejném obdobi roku
2021. Spotrebitelské ceny se ale v tomto obdobi zvySily o0 11,2 %, a
proto mzda redlné klesla o 3,6 %. Zhruba dvé tfetiny zaméstnanct na
prdmé&rnou mzdu nedosahnou. Median, tedy prostfedni hodnota mezd,
vzrostl za prvni tfi mésice tohoto roku meziro¢né o 6,6 % na 31 923
korun. Redlné se v prvnim ctvrtleti snizila mzda 94 % vsech
zamé&stnancl. Polepsilo si jen zhruba 115 000 zamé&stnancd, tedy zhruba
tfi procenta, v penéznictvi a pojistovnictvi a na trhu nemovitosti.

Komercni banka (KB) a Moneta Money Bank .
Banky si od tohoto kroku slibuji zvyseni dostupnosti hotovostnich sluzeb,
ale i snizeni nékladd na Gdrzbu. Klienti KB tak budou moci od ¢ervna
zdarma vybirat hotovost v bankomatech Monety. Klienti Monety pfitom
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maji uz nyni u b&zného Gctu vybér ze véech bankomatl po celém svété
zdarma. Sdilena sit bude ¢&itat na 1400 bankomatl. Ceskda spofitelna ma
nyni 1780 bankomatt a CSOB néco pres tisicovku.

0 3,8 %,
kdyZ v bFeznu byl prdimysl v minusu o 1,4 %. Hluboky dubnovy propad
je dan relativné vysokou srovnavaci zakladnou z lorfiského roku, kdy se
pramysl| rozjizd&l po ukonéeni covidovych restrikci. I tak se ale
pramyslova produkce snizila i mezimé&si¢né, a to o 0,8 %. Zatimco
pramyslova vyroba je zhruba na Urovni pfedpandemického roku 2019,
automobilové vyroba z{stdva 10 % pod ni, coZ ilustruje komplikovanou
situaci v tomto segmentu, ktera je nasledkem nedostatku potiebnych
komponent k vyrob&. Vyroba automobill ale v samotném dubnu
vykézala zlep$eni a mezimési¢né vzrostla o 3 %. Setfeni mezi ekonomy
dle Focus Economics predpoklada rist tuzemského prlimyslu v letodnim
roce o mirnych 1,7 % po 6,6 % v lofiském roce. To by znamenalo, Ze se
prdmysl v letodnim roce dostane jen necelé procento nad Uroveri
predpandemického roku 2019.

MeziroCni v kvétnu podle rychlého
odhadu Eurostatu zrychlil na 8,1 %, zatimco v dubnu byla mira inflace
7,4 %. Inflace v zemich pouzivajicich euro se tak vysplhala na dalsi
rekord. Inflace v eurozoné se pohybuje vysoko nad dvouprocentnim
cilem Evropské centralni banky (ECB). Ta zatim drzi svou zakladni
urokovou sazbu na rekordnim minimu nula procent. Pfredpoklada se
vdak, Ze ECB letos ve snaze omezit rlst cen zahaji zvy$ovani Grokd.
Nejvyssi inflaci v eurozéné v kvétnu zaznamenalo Estonsko, kde se

vV

inflace naopak na Malt&, kde rdst cen &inil 5,6 %.
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Z legislativy

Ochrana spotrebitele: Rada EU prijima postoj
k novym pravidlim pro spotiebitelsky Gvér

Rada EU schvélila minuly tyden svij postoj (,obecny
pristup™) k revizi smérnice o spotrebitelském uveéru.
Revidovana smérnice rusi a nahrazuje soucasnou smérnici z roku 2008 o
avérovych smlouvach. Od roku 2008 vedla rostouci digitalizace evropské
ekonomiky k vyznamnym zménam na trhu spotFebitelskych Gvé&rd. To

zapftic¢inilo vznik novych produktd a novych subjektl nabizejicich Gvéry
prostiednictvim rychlejdich a zjednodusenych postupd, ale také zmény

spotrebitelskych preferenci pfi nakupu online, zejména po nedavné
covidové krizi. V dUsledku toho revize smérnice o spottebitelském Gvéru
modernizuje a posiluje ochranu spotrebitele na evropské Urovni. Jejim
cilem je zejména podporovat odpovédné a transparentni postupy vSech
subjektl zapojenych do spotiebitelského Gvéru, napfiklad zajit&nim
toho, aby informace o Uvérech byly prezentovany jasnym a
srozumitelnym zplsobem a byly pfizplsobeny digitalnim zafizenim. V
zajmu ochrany spotfebitell pred nezodpové&dnymi Gvérovymi praktikami,
které by mohly vést k predluzeni, smérnice navic podporuje finanéni
vzdélavani a dluhové poradenstvi a upravuje posuzovani, zda spotrebitel
bude & nebude schopen splacet svij Gvér.
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Financni

vzdélavani

CBA spousti vzdélavaci "“ 1
programy pro manazery @
-

Ceska bankovni asociace nové

spustila vzdélavaci programy pro stifedni a vrcholovy management. Ty se
ve tfech rlznych formatech tematicky odliduji podle cilové skupiny. Od
nefinancnich profesi (pravnici, |ékafri), po vedouci pracovniky, financni
feditele a samotny TOP management firem. Nejsou opomenuti ani
pracovnici ve statni spravé. Kazdy program se pritom sklada ze tri

dvoudennich modull a obsahuje témata z oblasti financi, prava,
digitalizace, udrzitelného financovani, corporate governance, investovani,
kryptomén apod. Lektory programu jsou Celni predstavitelé ¢eského
byznysu. V sou¢asné dobé je mozné se prihlasit do programu CBA
Strategicky management a finance. Vice informaci o vzdélavacich
programech najdete zde.

Ceské domacnosti otodily: vklady v bankach se vyrazné
zvedly

Navzdory tomu, Ze zhodnoceni vklad@ v bankach nedokaze
vymazat ztraty plynouci z vysoké inflace, ceské domacnosti
bankovnimu sektoru dlivéruji. Svédci o tom i vyrazny rlist objemu
penéz, které Cesi v dubnu do bank ulozili. Opatrnéjsi a
konzervativnéjsi chovani naznacuje i mezimésicni pokles avérad,
které si domacnosti vzaly.


http://www.cbacfo.cz/

Vklady obyvatel v bankach v dubnu mezimésic¢né stouply o masivnich 35,4
miliardy K¢, coz po breznovém poklesu o témér 26 miliard predstavuje
podstatny obrat. Celkovy objem Ulozek se jiz od srpna lofiského roku drzi
nad hranici tfi biliond korun a ke konci letodniho dubna dosahoval tfi
biliond a sedmdesati $esti miliard korun. Meziro¢ni narlst vkladd
obyvatelstva predstavuje 114 miliard korun, tedy zvysSeni o necela Ctyfri
procenta.

Hypotéky ptijdou doll
Ze statistik sestavovanych Ceskou narodni bankou (CNB) také vyplyva, Ze

pfi zjevné opadajici hypoteéni viné dosahl celkovy objem Gvérl
obyvatelstva 1,969 bilionu korun, meziro¢né je o0 9 % vyssi. Mezimésicné

vSak jiz Uvéry o jedno procento poklesly. DalSi pravdépodobny pokles

v nasledujicich mésicich bude ovlivnén rostoucimi urokovymi sazbami a
také prisnéjéimi pravidly CNB pro poskytovani hypoték, kterd plati pravé
od dubna.

Vysledné saldo mezi vklady a Uvéry obyvatelstva pak mezimési¢né stouplo
z 1,053 bilionu na 1,108 bilionu korun.

,Po breznu, ktery pfinesl vyrazny pokles vkladi domacnosti,
pravdépodobné jako reakce na uzavreni pobocek Sberbank, se situace v
dubnu otocila a vklady markantné stouply. Na strané uvérd zalala platit
prisnéjsi pravidla CNB pro posuzovéani pfijmd uchaze&d o hypotéky, a
hypotecni trh se bude v nasledujicich mésicich spolu s pokralujicim
rdstem sazeb jesté dale tlumit. Vysledkem je po dlouhé dobé pokles
celkového objemu &erpani uvéri domacnostmi," uved! hlavni poradce
Ceské bankovni asociace Miroslav Zamecnik.

Podle ného ovéem souhrnné Gidaje CNB neposkytuji plasticky pohled na
realitu jednotlivych domacnosti, které reaguji na vyvoj casto odlisné,
podle jejich konkrétni situace. Jsou domacnosti, které zvedaji opét miru
uspor, inflaci navzdory, a omezujici spotiebu, aniz by k tomu byly nuceny
finan&nimi ddvody. Jiné by spotfebovavaly, kdyby bylo z ¢eho (asi tfetina
domadcnosti je podle prizkumu spole¢nosti PAQ Research prakticky bez
financnich rezerv). A jesté jiny mozny vzorec chovani je snaha utratit
penize drive, nez pozbydou hodnoty, pfipadné je proti znehodnoceni
zajistit.

Podniky omezily ¢erpani aveérh

Z dostupnych dat CNB rovnéz vyplyva, ze zdrzenlivé a opatrné jsou ceské
firmy. V dubnu se mezimé&si&né snizil stav podnikovych Gvérd o necelych
5,5 miliardy korun, meziro¢né ovSem dosazenych 1,217 bilionu korun
predstavuje vzestup o 75 miliard korun (+6,6 %). Depozita, kterd maji
firmy v bankovnich Ustavech, oproti bfeznu zhruba o dvé miliardy stoupla
na 1,336 bilionu korun; vysledné saldo vi¢&i bankdm tak skoncilo na
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prebytku 111,8 miliardy korun.

,Firmy aZ na vyjimky nemaji silné divody k investicim, vyc¢kdvaji a snazi
se zajistit tvorbou financniho polstare, pokud jim to jejich provozni
vykonnost dovoluje. Ceskd podnikovéa sféra je zndma svou opatrnosti, coZ
se projevuje i v tom, Ze jako celek by byla schopna vyrovnat vsechny své
zdvazky viéi bankovnim véfiteldm, a jesté by ji témérF 120 miliard na
vkladovych uctech zdstalo. Tenhle dfive nevidany fenomén nastal az

v pribéhu pandemie, v &ervenci 2020," uved| Miroslav Zamecénik.

Domacnosti i firmy vzorné splaceji

Pfestoze mnoho ekonomickych parametrl se zhorsuje a v pfistich
meésicich dale zhorsovat bude, zatim domacnosti i firemni sféra drzi velmi
pfisnou finanéni disciplinu. Podily nevykonnych Gvért u firemnich pljéek i
snizovaly. Podil firemnich nevykonnych Gvé&rd v dubnu klesl na 3,65 %. To
je hluboko pod hladinou 8,2 %, na niz byl na konci roku 2011, natoz pak
17,67 % v lednu pred dvaceti lety. Cesi tradi¢né velmi dbaji na vzorné
splaceni hypoték. Podil nevykonnych hypoteénich Gvérd pokracoval

v prolamovani mnohaletych minim a v dubnu jesté vylepsil historicky
rekord, kdyz se snizil na 0,66 %.

Statistiky o nevykonnych Uvérech zachycuji dluzniky, kteri méli potize se
splacenim zavazk( nejméné tii mésice pred tim. Podle Miroslava
Zamecnika je tak pravdépodobné, ze se v pristich mésicich budou tyto
ukazatele zhorSovat.




