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Milé kolegyné, mili kolegové,

svatky jara jsou za nami a ja doufam, ze jste si je prijemné uzili se
svymi blizkymi a ze jste méli mozZnost nacerpat sily do dalSiho obdobi,
které nas ¢ekd. Bohuzel neméme pred sebou lehké ¢asy. Receno Usty
Prezidenta Ceské bankovni asociace, Tomase Salomona: ,mejdan
skondcil®.

Léta relativné priznivé ekonomické situace jsou nenavratné pryc.
VSeobecné zhorSovani nastartoval koronavirus, ktery ted aktualné jesté
doplnila krize souvisejici s valkou na Ukrajiné. A vSechno bohuzel
nasvédcuje faktu, ze nas Cekaji hubené Casy.

Bylo by ale alibismem vyvinit se ze vSeho poukazem na nemoc ¢i valku.
Vime, Ze ekonomika se vyviji cyklicky a onen propad, byt asi méné
vyrazny, by tak jako tak pfrisel. VSichni jsme na pravidla hospodarského
cyklu trochu zapomnéli. A uz jen s obtizemi si vybavime, ze hypotéky
byvaly také se sazbami kolem 10 % a inflace prekracovala
desetiprocentni hranici celkem bézné. O to vic nas ted chudsi |éta budou
bolet.

Na druhou stranu, jak dlouho by vas bauvil

opravdovy nekonecny mejdan? Ja osobné

myslim, Zze nez marné vzpominat na ten

minuly, je lepsi tésit se na ten pristi. A vérim,

Ze jisté zase dalsi bude. Jen si na néj chvili

budeme muset pockat.

Pfeji Vam vse nejlepsi!

Monika Zahalkova, vykonna reditelka



https://mailchi.mp/cbaonline/cba-news-13823782

Aktudlné

Inflace dal padi smérem vzhliru
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Inflace si v breznu pripsala dalsi rekordni hodnotu, a i tu v pfistich

meésicich velmi pravdépodobné opét pokori. Ceny v bfeznu meziro¢né
vzrostly 0 12,7 % oproti Unorovym 11,1 %. Za cely letosni rok se bude
hodnota inflace pohybovat kolem 13 %, coZ je nejvice od roku 1993.
Jednim z hlavnich faktort bfeznového zrychleni cen bylo zdraZzeni

pohonnych hmot. Jejich ceny mezimésicné poskocily o rekordnich 21,7 %
a meziro¢né dokonce o 50 %. Jen samotné pohonné hmoty zvysSily
bfeznovou inflaci 0 0,7 %.

Prosazovaly se ale i dalsi, jiz tradi¢ni, pFi¢iny cenového ridstu. Cena
elektfiny mezirocné vzrostla o 24,7 %, cena plynu pak o 37,7 %. Tyto
faktory prispély k meziro¢nimu zrychleni cen o 0,3 procenta, obdobné jako

v Unoru. V bfeznu vSak dale rostly i ceny zboZi a sluZeb pro opravy bytu &i



imputované najemné (16,3 % z 15,7 %) nasledkem ristu cen stavebnich
materidll a cen novych bytd. Rdst cen v kategorii bydleni tak dosahl
mezirocné 17,6 % a je nejvyssi od konce roku 1998.

V néasledujicim obdobi dosdhne meziro¢ni rlst cen zfejmé jesté vyssich
hodnot. ,Inflace bude patrné zrychlovat i v dalsich mésicich s tim, jak se
budou do cen postupné promitat dalsi proinflacni vlivy spojené s ruskym
Utokem na Ukrajinu," uved! hlavni ekonom Ceské bankovni asociace Jakub
Seidler. Podle né&ho se jiz v disledku valky na Ukrajiné posouvaji odhady
letodni inflace vy$ k hodnoté& kolem 13 %. Vibec nejvys&i letodni &isla
kolem 14,5 % se pak daji oCekavat v poloviné roku. ,Trh vzhledem

k dalsim proinflacnim viivim &ekd, Ze Ceskd nédrodni banka letos zvysi
sazby k 6 %," dodal Jakub Seidler.

Z trhu

CBA Focus se zaméFil na bydleni

Prvni letodni dil diskuzniho poradu CBA Focus se zamé&fil na jedno

z nejvyraznéjsich témat, ktera hybala ekonomikou v minulém roce:
bezprecedentni rlist cen nemovitosti a rekordni zadjem o hypotéky. Jaké
jsou priciny zdrazovani bydleni? Jak se jesté zvysi Urokové sazby
hypoték a porostou ceny nemovitosti i letos? Pfedstavuje tento vyvoj
dlvod ke znepokojeni nebo je tfeba situaci prijmout jako ptirozeny
dlsledek plsobeni trznich sil? Tyto a dal&i otdzky tykajici se trhu bydleni
probirala moderatorka Daniela Pisafovicova s Tomasem Salomonem,
prezidentem CBA a generdlnim reditelem Ceské spofitelny,
viceguvernérem CNB Toméasem Nidetzskym a Milanem Rockem,
spoluautorem projektu cenovamapa.org. Na diskuzi se mlzete

podivat zde. Nebo si ji miZete poslechnout na Spotify.

Zdenék Tima clenem prestizniho spolecenstvi
centralnich bankéri


https://cbaonline.cz/breznova-inflace-zrychlila-nad-ocekavani-na-127
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Mezinarodni organizace Global Interdependence Center (GIC)

. Clen prezidia CBA, predseda dozoréi
rady CSOB a byvaly guvernér Ceské narodni banky se tak pfipojuje
k prestizni platformé&, kterd poskytuje byvalym vedoucim predstavitelGm
centralnich bank svéta prostor ke sdileni zkusenosti. College of Central
Bankers ma dlouhodobé dobré vztahy se soucasnymi i byvalymi
vedoucimi predstaviteli centralnich bank po celém svété. Diky tomu
predstavuje respektovanou neutrdini platformu v délezitych
makroekonomickych a spolec¢ensky vyznamnych tématech. Mnoha z nich
spadaji do oblasti centralniho bankovnictvi a ménové politiky.

na 3,4 % z unorovych 3,5 %.
Celkovy pocet uchazedl o zaméstnani se snizil na 252 873 lidi, bylo jich
0 10 560 méné nez o mésic drive. Oproti Unoru klesl o 3749 pocet
volnych pracovnich mist, a to na 360 168. Stale jich je tak vice nez
7adatel( o praci. Pokles nezaméstnanosti je oéekdvany, souvisi s tradi¢ni
sezonnosti a prichodem teplejSiho pocasi, coz zvySuje poptavku
v zemé&délstvi, stavebnictvi, lesnictvi ¢&i logistice. Podle dostupnych tdaj
pfitom pracovni trh jiz vstiebal také vice nez 12 000 uprchliki
z Ukrajiny. DalSi progndzy vyvoje nezaméstnanosti jsou velmi nejisté,
ale ocekava se, Ze se zpomalovanim ekonomiky podil lidi bez prace
poroste. Nova progndza Hospodarské komory pocita s nezaméstnanosti
4,5 %, zatimco loni ¢inila prdmé&rnd mira nezaméstnanosti 3,8 %.

Rdst Eeské ekonomiky v roce 2022 zpomali na 1,2 procenta a inflace
dosahne zfejmé 12,3 procenta.

. V lednové progndze, jesté pred zacatkem valky
na Ukrajin&, byl pfitom GFad podstatné optimisti¢t&jsi, predpovidal rdst
ekonomiky o 3,1 procenta a inflaci okolo deseti procent. Podobny rlst byl
i loni, kdy ekonomika pridala celkem 3,3 procenta. Ministr financi Zbynék
Stanjura pripustil, Ze i aktualizovana predikce je velmi nejistad. Novy
odhad vSak bude také znamenat novelu zakona o statnim rozpoctu,
kterou ministerstvo predlozi do konce ¢ervna. Zatim jsou dodatecné
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vydaje souvisejici s ptilivem uprchliki odhadovény na zhruba 50 miliard
korun.

Paté vydani zpravy , kterd
popisuje podnikani Zzen v 65 zemich svéta, prisuzuje Ceské republice
podpriimérné vysledky. CR skoncila v hodnoceni podminek pro podnikéni
zen na 39. pozici, coz je sice o tri pricky vys nez loni, ale i tak nas radi
do sousedstvi zemi jako Botswana, Peru, Jizni Afrika nebo Vietnam. Proti
daldim rozvinutym ekonomikam CR zaostavé zejména v pFistupu Zen ke
znalostem a financovani jejich podnikani. Velmi podprdmérné vysledky
Cesko zaznamenalo i ve vladni podpore drobnym a stfednim
podnikatelGm. Mira podnikatelské aktivity je v Cesku mezi muzi dva a pal
krat vy$$i nez u Zen. Mezi byznysovymi lidry a majiteli podnik( je pomér
muz{ a Zen v tuzemsku tfi k jedné. Nejlepsi podminky pro podnikani Zen
maji podle zpravy Spojené staty, Novy Zéland a Kanada.

Ministr financi Zbynék Stanjura pro
moznost prihlasit se k pausalni dani. Do konce kvétna predloZi ministr
navrh novely zakona, ktera by limit zvysila z jednoho milionu korun na
dva. Kromé toho by ale novela méla zavést také vice sazeb odvodu
oproti nynéjsi jednotné sazbé. Zatimco nyni plati jedna sazba ve vysi
5 994 korun rocné, v budoucnu by mély byt stanoveny dvé az tfi sazby,
které budou zavislé na vysi ro¢nich pfijmu. Do reZimu paudaini dané
mohou nyni vstoupit podnikatelé z fad OSVC, ktefi jsou neplatci DPH,
maji ro¢ni prijmy z podnikani do 1 mil. K¢ a soucasné nemaji prijmy ze
zavislé c¢innosti. Loni platilo dané a odvody pojistného pausalné
prdmérné kolem 65 tisic Zivnostnikd a ministerstvo odhaduje, Ze pro
letosek jejich pocet stoupne na 80 tisic.

Ceska nérodni banka vydala , ktera pripomina
budovani Ceskoslovenské mény a nese portrét prvorepublikového
ministra financi a guvernéra Narodni banky Ceskoslovenské Karla
Englise. Tato bankovka v nominalni hodnoté 100 K¢ je po bankovce

s portrétem Aloise Rasina teprve druhou pamétni bankovkou v historii


https://www.mastercard.com/news/media/phwevxcc/the-mastercard-index-of-women-entrepreneurs.pdf
https://ct24.ceskatelevize.cz/domaci/3470334-stanjura-potvrdil-ze-vznikne-vice-sazeb-pausalniho-odvodu
https://www.youtube.com/watch?v=N6bgi-_D7DY

CNB. V pofadi tFeti emisi planuje centralni banka na rok 2026 ke 100.
vyrodi zalozeni Narodni banky Ceskoslovenské. Bude vé&novéna jejimu
prvnimu guvernérovi Vilému PospiSilovi. Pamétni bankovku Ize koupit
u smluvnich partnert CNB.

0093209320/0300
\ SOS Ukrajina (Cloveék v tisni)



https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/numizmatika/prodej-sberatelskeho-materialu/smluvni-partneri/

Z legislativy

Prezident podepsal pravni Gpravu krytych
dluhopist

Prezident podepsal navrh zédkona, kterym se méni nékteré
zakony v oblasti finan¢niho trhu zejména v souvislosti s
implementaci predpisi Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych
trhQ. Zakon mimo jiné harmonizuje pravni Upravu krytych dluhopist

s predpisy EU.

Financni

vzdélavani

Novy e-kurz pro distributory ,(
flotilového pojisténi |

- Y X
CBA EDUCA nabizi pro své klienty, a
to nejen zaméstnance bank, e-kurz s nazvem Manual flotilnika. Ten je
podle zakona DPZ (zakon o distribuci pojisténi a zajisténi) urceny pro
véechny, kdo se podileji na pojisténi svych klientd tzv. flotilovym
zplsobem, napftiklad nabizeji pojisténi proti zneuZiti platebni karty a jiné.
Smyslem zdkonnych kurz{ je, aby kazdy pracovnik, ktery jedna se
zdkaznikem pfi nabidce finanénich produktl, disponoval odbornymi
znalostmi a znal vSechny zdkonné povinnosti, které v kontaktu se
zakaznikem ma. Po prostudovani e-kurzu Manual flotilnika a absolvovani



https://www.senat.cz/xqw/webdav/pssenat/original/102937/86354
https://www.cbaeduca.cz/PZMFInformace

zavérecného testu zaméstnanec ziska certifikat, a spini tak vsechny

pozadavky na odbornou zpUsobilost v prodeji flotilového pojisténi.

Hypotéky mezirocné propadly skoro o 50 %

Banky a stavebni sporitelny poskytly v breznu hypotecni Gvéry

v celkovém objemu pres 30 mld. K&. Ackoli se oproti iGnoru objem
poskytnutych hypoték zvysil o 5 mld. K¢, z mezirocniho pohledu
propadl téméF o polovinu. Vyplynulo to z dat CBA Hypomonitoru,
ktery zachycuje data vSech tuzemskych bank a stavebnich
sporitelen poskytujicich hypotecni ivéry na domacim trhu.

Bfeznovy sezénni rlist, mezirocni vyrazny propad

Rdst zadjmu o hypotéky, ktery jsme v bfeznu zaznamenali, nepfedstavoval
zménu celkového klesajiciho trendu, Slo o sezénni zalezZitost. Prvni mésice
roku vZdy byvaji v objemech hypoték nejslabsi a v bfeznu se zacina
situace obracet. Navic néktefi klienti uspisili své rozhodnuti vzit si Gvér
pred tim, neZ zac¢nou platit piisnéjéi regulatorni pravidla Ceské narodni
banky, kterd musi banky u hypotéénich Gvért dodrzovat od dubna.

Banky a stavebni spofitelny tak poskytly v breznu hypotecni Uvéry v
celkovém objemu pres 30 mld. K¢. Z toho tvorily Cisté nové Gvéry pres 25
mld. K¢, refinancované Uvéry pak necelych 5 mld. K&. Objem skutecné
nové poskytnutych hypoték v breznu vzrostl o 5 mld. K¢ z 20,8 mld. K¢ na
25,4 mld. K&. U refinancovanych GvérQ (interné &i z jiné instituce) pak

z 4,3 mld. K¢ na 4,9 mld. KE. Pocet nové poskytnutych hypoték se také
navysil z Unorovych 6,1 na 7,4 tisice.

,Do dalsiho vyvoje hypoteéniho trhu se bude promitat cela Fada faktord.
Nepdjde jen o vysi hypotecnich sazeb, ale také o vyvoj cen nemovitosti

a bezesporu také o soucasnou nejistotu spojenou s valkou na Ukrajiné. Ta


https://cbaonline.cz/cba-hypomonitor-brezen-2022

na jednu stranu zhorsuje ekonomické vyhlidky, na druhou stranu zvysuje
inflaci, a mGZe tak nékteré domdacnosti motivovat k pofizeni nemovitosti.
Do celkovych Cisel vsak promluvi jesté nové prisnéjsi uvérové limity ze
strany Ceské ndrodni banky," komentoval situaci na hypote¢nim trhu
Jakub Seidler, hlavni ekonom Ceské bankovni asociace.

Sazby se $plhaji vzhiiru

I v breznu pokracoval dle ocekdvani rist hypotecnich sazeb a tento trend
setrva i v dalSich mésicich vzhledem k dalSimu zvysSeni trznich Urokovych
sazeb kvdli zrychlujici inflaci. Urokova sazba u skute¢né nové
poskytnutych hypoték v bfeznu vzrostla z Unorovych 3,84 na 4,15 %, coz
zhruba odpovida Urovni z poloviny roku 2011. Stejné jako v predchozim
obdobi vsak jesté zachycuje uzaviené smlouvy, které byly rozjednany s
klienty v drivéjSich mésicich, kdy byly Urokové sazby mirné nizsi. Proto je
prdmérna sazba u nové uzavienych smluv stale pod nabidkovymi sazbami
hypoték. Ty se v soucasnosti pohybuji ve velmi Sirokém rozmezi od 4,5 %
p.a. do 6 % p.a. v zavislosti na konkrétnich parametrech hypotéky.
Urokové sazby delich splatnosti, od nichZ se se zpozdénim odvijeji i
hypotécni sazby, se pritom pohybuji na nejvyssi urovni od roku 2008,
urokové sazby kratSich splatnosti jsou nejvyssi za poslednich dvacet

let. , Trzni urokové sazby delsich splatnosti zacaly po zahajeni ruské
agrese na Ukrajiné kvdli nardstajici nejistoté klesat. Poté se vsak vyvoj
vzhledem k oCekavanému zrychlovani inflace a dalsi reakci ze strany
centralni banky opét obratil a urokové sazby se nejen vratily na své
drivéjsi hodnoty, ale jsou v soucasnosti aZ o jeden procentni bod

vyssi," vysvétlil Jakub Seidler.

Rdst hypoteénich sazeb o jeden procentni bod v&ak znamena pro
primérnou velikost hypotéky zvy$eni mésiéni splatky o 1,6 az 2 tisice

K. Ve srovnani s 2% urokovou sazbou, kterd byla na trhu bézna

v drivéjsich letech, by sou¢asnd hypoteéni sazba 5 % znamenala rdst
mési¢ni splatky u prdmé&rné hypotéky o 5 aZ 6 tisic K& mésiéné.

Vyrazny mezirocni pokles

V meziro¢nim srovnani v bfeznu pokracoval dvouciferny pokles

v objemech i poctech poskytnutych hypoték, ktery oproti Unoru dale
zesilil. Banky a stavebni sporitelny dle bfeznového CBA Hypomonitoru
poskytly domacnostem hypotéky v celkovém objemu 30,3 mid. K¢,
zatimco loni to bylo vice nez 56 miliard korun. To pfedstavuje meziro¢ni
snizeni o vice neZ 46 %. Objem nové poskytnutych bifeznovych Gvérl 25,4



miliardy korun predstavuje zhruba o 30 % snizZeni oproti stejnému
loriskému mésici. Nutno ale dodat, Ze rok 2021 byl z pohledu
poskytnutych hypoték zcela vyjimecny a jen tak se opakovat nebude.

r

Odhlasit se z odbéru novinek.
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