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Milé kolegyné, mili kolegové,

v prvnich mésicich letoSniho roku na nas , vyskakuji" data a statistiky,
které nam na tvrdych c&islech ukazuji, jak si domaci ekonomika loni stala.
A zdaroven s tim se zpresnuji predikce, jak si ekonomika povede letos. Jiz
nyni s velkou pravdépodobnosti vime, Ze nas ceka vysoka inflace, dalsi
zvy$ovani Urokovych sazeb, primérny hospodarsky rist... Nékdo je ve
své progndze mirné optimistictéjsi, nékdo mirné pesimistictéjsi, je ale
pravd&podobné, Ze nas nasledujicich 12 mésicd zadné optimistické
vyhlidky necekaiji.

PFala bych si, abychom si primérnym

ekonomickym pocasim a covidem (snad uz

polevujicim) nenechali zkazit naladu. Nic

prece netrva vécné a klasik rika, ze kdyz

chceme duhu, musime se s destém prosté

smirit. S timto védomim, prosim, Ctéte i nas

aktualni newsletter.

Preji Vam dobrou naladu!

Monika Zahalkova, vykonna feditelka CBA
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Aktudlné

Sazby hypoték rostou, objemy ptijcek se naopak snizuji
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Po rekordnim roce 2021, kdy hypotecni trh vykazal historicky nejvyssi
pocCet (178 tisic) i objem (541 miliard korun) poskytnutych hypoték,
zacina zajem o uvérové financovani bydleni klesat. Objem poskytnutych
hypoték se v lednu snizil zhruba o Ctvrtinu a jesté vyraznéjsi propad
zaznamenaly pocty UvérQ. Vlivem postupné narUstajicich Urokovych sazeb
bude ochlazeni trhu pokracovat.

Banky a stavebni spofitelny dle lednového CBA Hypomonitoru poskytly
domacnostem hypotéky v celkovém objemu 32,6 miliardy korun. Ve

srovnani s prosincem minulého roku se jedna o pokles o 11,7 miliardy
korun, tj. 26 %. Stejny trend pak nasledovaly i pocty poskytnutych
hypoték, které v lednu oproti predchozimu mésici poklesly o témér 28 %,
a to z 14 na 10 tisic. Jedna se o nejnizsi pocet poskytnutych hypoték od
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srpna 2020.

Objem skutecné noveé poskytnutych hypoték v lednu poklesl z 34,2 na
26,3 miliardy korun, u refinancovanych Gvérl (interné & z jiné instituce)
pak z 10 na 6,3 miliardy. Pocet nové poskytnutych hypoték poklesl
mezimési¢né o 22,5 % z 9,9 na 7,7 tisic. Ackoli leden byva z pohledu
poskytnutych hypoték nejslabsim mésicem v roce a oproti prosincovym
hodnotam je obvykle vyrazné slabsi, propad v letosnim lednu jde jesté
nad ramec tohoto bézného vyvoje. To pfedznamenava, jak se bude letosni
rok z pohledu poskytnutych hypoték vyvijet. Podle odhadl cely trh letos
oslabi meziro¢né zhruba o 50 %.

Do zajmu o hypotéky se promitaji jejich rostouci sazby. , Trzni urokové
sazby delsich splatnosti, které jsou ddleZité pro vyvoj hypotecnich sazeb,
se v soudasnosti pohybuji na nejvyssi drovni od rokd 2008 a 2009. V té
dobé byla primérné hypotecéni sazba u novych hypoték dle oficidlnich dat
CNB kolem 5,5 %. Hypoteéni sazby by tak letos mély postupné smérovat
k této hranici, ackoli konkrétni sazba se bude odvijet od jednotlivych
parametri hypotéky, napriklad zvolené délky fixace & velikosti viastnich
zdrojd. S delsi fixaci by se méla drokova sazba mirné sniZovat, coZ odradzi
soucasny vyvoj urokovych sazeb na trhu," objasnil Jakub Seidler, hlavni
ekonom CBA.

Z trhu

Lednova inflace byla nejvyssi od roku 1998

Lednova inflace dosahla meziro¢né 9,9 %, coz predstavuje nejvyssi
hodnotu od &ervence roku 1998. Tempo rlstu cen tak predcilo i odhady
analytikG a CNB, které byly zhruba o pét desetin procenta nizsi. Do ristu
cen se vyrazné promitly zejména ceny energii, elektfina totiz
mezimésicné zdrazila o 39 % a plyn pak o 31,3 %. Zdrazily také ceny
vyrobk{ a sluzeb pro opravu bytu, rovnéZ pak ceny tepla a teplé vody.
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Proto byla cena bydleni v lednu nejvyznamnéjsim proinflacnim faktorem.
Dalsim tahounem inflace byly ceny potravin, které se v lednu
mezimésicné zvysily citelné o 4,4 %. Mezimésicné v lednu také vzrostly
spotrebitelské ceny, a to o 4,4 %, coz bylo nejvice od ledna 1993.

Ceska bankovni asociace (CBA) a Narodni Gfad pro kybernetickou a
informacni bezpecnost (NUKIB) stvrdily dlouhodobé partnerstvi
podpisem . CBA a NUKIB se tak dohodly na
pravidelné spolupraci a vyméné informaci. Odbornici z kybernetického
Uradu navic poradi asociaci s nékterymi planovanymi projekty. Pravé
klienti bank a penize na jejich U¢tech jsou jednim z nejéastéjsich cild
hackerskych Utokd, a proto chce CBA spole¢né s odborniky z NUKIB
posilit vzdélavani ob&ant smérem k v&tsi obezfetnosti pFi nakladani s
jejich pFistupy do bank. Partnerstvi ale mGze byt pfinosné pro obé
strany, protoze pravé IT tymy z bank jsou ¢asto mezi prvnimi, kdo ziska
informace o novych formach ¢i vektorech Utoku nebo napriklad o novych
zranitelnostech.

Usili o0 ochranu Zivotniho prostfedi a zbrzdéni globalniho oteplovani se
vyrazné odrazi i ve vSech aspektech ekonomiky. Jak se do podnikani
bank promitne Green Deal? Mohou financ¢ni Ustavy pomoci dalSim
c¢eskym firmam s problematikou ESG reportingu? A vyplati se investovat
do zelenych produktd? Jakou vyzvou je pro ¢eskou ekonomiku zavazek
emisni neutrality? Budou banky vibec je&té financovat ,fosilni" projekty?
Na tyto a dalsi otdzky odpovidala vykonna reditelka Ceské bankovni
asociace, Monika Zahalkova, v rozhovoru pro odborny

mé&si¢nik Energetika. Cely rozhovor si miZete predist

na letosni rok se schodkem 280
miliard korun. Z nynéjsiho rozpoctového provizoria by se hospodareni
statu mélo podle plant kabinetu dostat od dubna. Schodek je témé&F o
100 miliard K¢ nizsi, nez navrhovala minula vlada Andreje Babise.
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Schvéleny navrh nepodita, na rozdil od predchoziho, se zvysenim plateb
za statni pojisténce, nizsi budou provozni vydaje statu. Celkové prijmy
rozpoctu budou 1613,2 miliardy korun a vydaje 1893,2 miliardy korun.

Spole¢nost , kterd umozni podnikdim
prijimat platby bezkontaktnimi platebnimi kartami a digitalni platby
pouze za pomoci iPhonu, tedy bez dodate¢nych hardwarovych systéma,
jako jsou termindly Square spolecnosti Block. Samotné telefony iPhone
se diky této funkci proméni v platebni terminal. Funkce ma byt spusténa
jesté v letos a bude vyuzivat technologie NFC.

V Unoru 1992 podepsalo 12 evropskych zemi ,
kterd je jednim ze zdkladnich dokumentl EU. V platnost vstoupila az v
listopadu 1993 a od tohoto data se oficialné pouziva termin Evropska
unie. Smlouva formulovala tfi pilife ke vzniku EU, kterymi jsou
hospodarska a ménova unie, spolecna zahranic¢ni a bezpecnostni politika
a spoluprace v oblasti vnitra a justice. Dale mimo jiné zavedla obcanstvi
EU i zfidila nové instituce (napfiklad Evropskou centralni banku).
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9,9 %

inflace v lednu 2022

Z legislativy

Na poslance c¢eka k projednani 106 bodu

Pravé probihajici 9. schlize parlamentu mé& na programu
celkem 106 bodd, mimo jiné i normy, které se vztahuji

k financnimu a kapitdlovému trhu. Pro 2. a pfipadné i 3.
¢teni je na programu vladni navrh novely zédkona o platebnim styku, pro

3. ¢teni se navrhuje zakon o panevropském osobnim penzijnim produktu.

Pro prvni ¢teni ve zrychleném jednani je pripravena novela zakona o
nékterych sluzbach informacni spole¢nosti, vladni navrh zakona, kterym
se méni nékteré zakony v oblasti financ¢niho trhu, nebo treba

vladni navrh na Upravu zakona ¢. 261/2021 Sb., kterym se méni nékteré

zakony v souvislosti s dal$i elektronizaci postupld orgdnu verejné moci.
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Pro prvni ¢teni se dale navrhuje napf. zakon o lobbovani nebo

poslanecky navrh novely zéakona o financ¢nim arbitrovi.

Financni

vzdélavani

Mate doma teenegera? EUROPEAN
Reknéte mu o European MONEY

Money Quizu! QuUIZ

Oblibena celoevropska soutéz ve financni gramotnosti European Money
Quiz (EMQ) je po roce opét tady. Jiz paty roénik soutéZe je uréen zakdm
a studentiim ve v&ku 13 az 15 let a bude se konat opé&t online na
bezplatné platformé Kahoot!. Hlsit se mohou tfidy z celé Ceské
republiky, a to az do 4. bfezna 2022. Soutéz bude probihat ve tfech
kolech, nejdrive jako tfidni kolo soutéze, dale bude nasledovat narodni
kolo, které budeme nové streamovat zivé pres YouTube, a dne 10.
kvétna 2022 se uskutecni evropské findle. Vice informaci o soutézi se
mlzete dozvédét na nasich webovych strankach ZDE.
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CBA vydala makroekonomickou prognézu

Ceska bankovni asociace (CBA) zvefejnila odhad vyvoje
makroekonomickych ukazateld v letosnim roce a v roce 2023.
Ekonomové bank zastoupeni v prognostickém panelu CBA
ocekavaji zrychleni hospodarského rlistu, vysokou inflaci a
postupné snizovani urokovych sazeb.

Rlst ekonomiky se udrzi nad 3,5 %

RUst tuzemské ekonomiky dle nové prognézy CBA v letonim roce zrychli
a dosahne 3,7 %. Tempo oziveni tak bude jen nepatrné slabsi, nez se
Cekalo pred nékolika mésici, a to navzdory faktu, Ze vstup do roku 2022
je doprovazen celou Fadou komplikaci spojenych s pandemickou situaci,
energetickou krizi, vysokou inflaci a pokracujicimi problémy

v dodavatelskych Fetézcich. Vzhledem ke zmin&nym problémim je
relativné vysoky odhad ristu zplsoben i nizkou srovnavaci zédkladnou
minulého roku. K rlstu v leto$nim roce bude pfispivat jak spotieba
domacnosti, tak obnovena investi¢ni aktivita a, na rozdil od minulému
roku, Cisty export. Spotfeba domacnosti by ale méla oproti posledni
progndze rlst pomaleji, a to kvlli akceleraci inflace, kterd bude sniZovat
realné prijmy. Nejistotou z{stava, jak silné se projevi neptizniva
energeticka situace doprovazena plodnym rlstem cen. V pFistim roce pak
prognosticky panel CBA piedpoklada rist ekonomiky o 3,6 %.

Redlné mzdy se letos snizi

Trh prace se opét vraci mezi hlavni bariéry ristu firem. Nedostatek
pracovnikl oznaéuje jako problém stdle vic spole¢nosti, ackoli do popredi
problémU se v minulém roce dostal nedostatek materiald. Trh prace

v tuzemské ekonomice zUstava citelné prehfaty a komplikuje fadé firem
dalsi rozvoj. Vyvoj nezameéstnanosti byl i loni nakonec priznivy, coz
posunulo odhady nezaméstnanosti pro leto$ni rok smérem doll. Letos se
predpoklada pokles podilu nezaméstnanych osob v priméru na 3,3 % po
loriskych 3,8 %. DalSi mirny pokles na 3,1 % se oCekava i v roce 2023.
To je jen nepatrné vyssi hodnota, nez byla pred pandemii v roce 2019
(2,8 %). Ackoli primérné mzdy by letos mély rlst o 6 %, nebude to
kompenzovat rychly rst cen a readlné mzdy tak o 1 % poklesnou.

Inflace zrychli a bude nejvyssi od roku 1998
Zrychleni inflace v druhé poloviné minulého roku bylo nad ocekavani a
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vedlo k vyraznym revizim odhadd inflace i pro rok 2022. Prognosticky
panel predpoklada inflaci pobliz 10% hranice v prvni poloviné roku a jeji
zpomaleni k 5 % koncem roku. Primérna hodnota by méla piesahnout 7
%, ackoli se mezi odhady analytikl vyskytovaly i hodnoty blizké 9 %.
Progndza ¢eka, Ze inflace v roce 2023 citelné zpomali a v priméru
dosahne 2,5 %. Koncem pristiho roku se pak bude pohybovat jiz kolem
2% hranice.

Sazby CNB budou od pololeti mirné klesat

Necekany rlst cen se promitl v podstatné vyraznéjsi reakci ze strany
Ceské narodni banky, kterad v poslednich mésicich lofiského roku
pristoupila k bezprecedentnimu zvysovani sazeb z 0,25 % az na 4,5 %.
Podle progndzy CBA se Urokové sazby patrné jiz priblizily svému vrcholu,
i kdyZz mirné zvyseni v prvni poloviné letosniho roku jesté prijit mtze.
Panel byl vSak pomérné rozdélen ohledné vyvoje sazeb v druhé poloviné
roku. Cast ekonomd predpoklada jiz snizovani Urokovych sazeb, ¢ast pak
z dGvodu moznych proinflaénich rizik po¢ité spis se stabilitou. Pro vyvoj
sazeb v pristim roce vSak byl mezi analytiky jiz jasny konsensus, ktery
¢ekd koncem roku 2023 zakladni sazbu CNB ve vysi 3,25 %.



2021 | 2022 2023

{hcatc] (sateZnost) | (progndza) | (prognoza)
Rist redlného HDP (%) 3,3 3,7 3,6
Riist spotfeby doméacnosti (%) 4,8 3,9 2.8
Riist viddni spotfeby (%) 3.1 14 1,6
Rust investic (bez zasob, %) 0,4 5.2 4.8
 Ristwvozd (%) & 55 6,5 5,5
Rist dovozii (%) 10,9 4,7 43
Mira inflace: CPI (%) priimér 3.8 7,2 2,5
Mira inflace: CPI (%) konec roku 6,6 5.0 2,2
Podil nezaméstnanych osob (MPSV): pramér (%) 3,8 3.3 31
Priméma nominalni mzda (rist v %) 6,4 6.0 5,0
Primémad redlna mzda (%) 26 -1,2 2,5
Vladni deficit/prebytek (% HDP) -6,6 -4,2 -3,1
Vladni dluh (% HDP) 42,0 42,4 43,1
Z4kladni sazba CNB 2T REPO (%): konec obdobi 3,75 4,50 3,2
3M-PRIBOR (%): primér 1,13 4,62 3,78
Zakladni sazba ECB (%): konec obdobi ] o000 0,00 0.38
Kurz CZK/EUR: primér 25,64 24,50 24,20
Kurz CZK/EUR: konec roku 24,89 24,35 24,05
Rist redlného HDP v eurozoné (%) 5,2 40 2,5
Ceny ropy (USD za barel): brent primér 71 80 77
Rust bankovnich Gvéra klientskych (%) 5.4 6,0 54
Rast bankownich Gvéri domécnostem (%) 8,6 7,2 5.6
Rast bankovnich dvért (nefinanénim) podnikiim (%) 0,8 49 48
Riist bankovnich vkladi klientskych celkem (%) 8,8 6,4 5.6
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Odhlasit se z odbéru novinek.
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