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Milé kolegyné, mili kolegové,

konec lofiského a zadatek letosniho roku je obdobim 1amani rekordd.
Mnoho ekonomickych ukazateld vykazuje hodnoty, na které jsme léta
nebyli zvykli. Vysoka inflace, dramaticky rostouci ceny bytd, radikalni

zasahy centralni banky do urokové sazby, alarmujici deficit statniho
rozpoctu...

O nékterych z nich, napriklad o loriském vieni na ¢eském hypotecnim
trhu, o inflacnich tendencich v Evropé i Spojenych statech ¢i o neustale
rostoucim poctu kybernetickych Utok{ na klientské Géty, si mizete
precist i v nasledujicich radcich. Ale tfeba také o evropské iniciativé proti
fiktivnim firmam nebo mezinarodni financni soutézi pro studenty.

Chci vérit, ze se Spatnymi zpravami

z ekonomiky nenechame rozhodit a ze nas
nezdeptaji ani dva roky neopadajici pandemie
a s ni spojené restrikce. Vénujte se hlavné
svému zdravi a klidné mysli.

A my se postarame, aby vam neunikly ty
nejdilezit&j&i informace.

Preji Vam hodné sStésti, zdravi a dobrou
naladu!

Monika Zahalkova, vykonna reditelka
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Aktudlné

Inflace nestrasi jen v Cesku, vrasky z ni ma cela Evropa

Rist cen v EU (HICP, % yoy)
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Pramen: Eurostat, CBA

Nebyvale vysoky rlst cen ve druhé poloviné roku plnil Fadky novin,
ukrajoval z G¢td ob&anl a primél Ceskou narodni banku k razantnimu
zvyseni Urokovych sazeb. Inflace ovsem neni jen domacim problémem.
Hodnoty, na které jsme v poslednich letech nebyli zvykli, trapi celou
Evropu i nejvétsi svétovou ekonomiku. Oazou relativni cenové stability
naopak zatim zUstadvd Zemé Draka, tedy Cina.

Podle nejnovéjsich dat Eurostatu zrychlil v prosinci v meziro¢nim srovnani
v eurozéné rlst cen z4,9 na 5 %, v EU 27 pak z 5,2 na 5,3 %. Optikou
metodiky Eurostatu by v Cesku prosincova inflace rostla ze 4,8 na 5,4 %,
a byla tak velmi blizko priméru Evropské unie. To v3ak bylo dano
skutecnosti, ze ceny energii v ostatnich zemich EU rostly loni podstatné
rychleji dvoucifernymi tempy, zatimco v CR byl dosavadni rdst slabsi, a to
i z titulu odpusténi DPH. Po ocisténi o vliv cen energii vSak byla inflace

v tuzemské ekonomice mezi nejrychleji rostoucimi v zemich EU. ,Celkovy
rdst inflace v eurozéné byl v pribéhu minulého roku zcela raketovy.
Zatimco loriska lednova inflace Cinila v mezirocnim srovnani 0,9 %, na


https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Inflation_in_the_euro_area

konci roku byla jiz 5 %. Neni velkym prekvapenim, Ze nejvyraznéjsim
tahounem rdstu cen byly ceny energii. Zatimco v lednu 2021 jesté

mirné meziroéné klesaly (o 4 %), v prosinci 2021 jejich meziro&ni rdst &inil
26 %," komentoval vyvoj inflace v eurozéné Jakub Seidler, hlavni ekonom
CBA.

Mezi jednotlivymi zemémi ovSem panuji znac¢né rozdily. Zatimco v
Portugalsku ¢i Francii se inflace pohybuje kolem 3 %, Némecko Ci
Slovensko vykazuji podobné hodnoty jako CR. Nejvy$sich hodnot dosahuje
inflace v Pobalti, Madarsku ¢i Polsku. Vysoka mira inflace se ale projevuje i

za hranicemi Evropy. Spojené staty zaznamenaly 7% rdst cen, nejvy$si od

roku 1982. V Rusku presahuje inflace
8 %. Zatim nedotc¢ena vysokym ristem cen z(stava Cina, kde inflace
koncem minulého roku cinila 2,3 %.

DlGvéra v ekonomiku roste

Dlvéra v &eskou ekonomiku v lednu mirné vzrostla, zejména u
podnikatell v primyslu a stavebnictvi. Do velké miry byl rist ddvéry
tazen vyhledem na zlepseni situace v pristich mésicich, nikoli zlepSenim
soucasné ekonomické situace. U doméacnosti divéra stagnovala na své
podprimé&rné Urovni, obavy z inflace se dale mirné zvysily, mirné roste
podil domacnosti obavajici se zhorseni ekonomické i své vlastni financni
situace. Ackoli tak celkovy indikator dlvéry v lednu vzrostl na nejvyssi
Urover od Iéta minulého roku, vyznéni je smiSené. Nardst je totiz do
velké miry taZen nad&jemi v primyslu, Ze se vyroba v ptitich nékolika
mésicich citelné zlepsi. Vice v komentari Jakuba Seidlera, hlavniho
ekonoma CBA. K odbérlim komentard se mizete prihlasit zde.
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Ziskovost bank v Evropské unii se ve tretim Ctvrtleti lonského roku
zlepsSila a dostala se nad uUroven pred pandemii. Podle

Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) k tomu prispéla
pomoc vlad v dobé pandemie, diky které se snizil objem problematickych
Gvérd. Kvalita aktiv se podle Ufadu dal zlepsila a ziskovost se
stabilizovala. Podil nespldcenych Gvérd na celkovém objemu
poskytnutych Gvérd ve srovnani s predchozim &tvrtleti klesl o 20
bazickych bodd na 2,1 %. Navratnost vlastniho kapitalu, coz je dulezity
ukazatel ziskovosti, Cinila 7,7 %. To je vyrazneé vice nez 2,5 % ve
stejném obdobi predchoziho roku. Ve tretim ctvrtleti 2019 navratnost
dinila 6,6 %. Zprava EBA vychazi z Udajl od 131 bank, které maji na
bankovnich aktivech v EU podil 80 procent. Potésitelné je, ze v celé radé
ukazatell si ¢eské bankovnictvi vede Iépe nez primér sedmadvacitky.

6,6 %, coz predstavovalo dalsi zrychleni
cenového rdstu oproti listopadové hodnoté& 6 %. Meziroéni rist cen byl
pritom ovlivnén odpusténim DPH u energii. Bez tohoto by se inflace
v prosinci jiz pohybovala pobliz 8% hranice. Podle Jakuba Seidlera,
hlavniho ekonoma CBA, bude razantni rdst cen pokracovat i zac¢atkem
letosniho roku. Lednova inflace se pravdépodobné priblizi hranici 10 %,
protoze pomine efekt odpusténé DPH a zaroven se projevi tradi¢ni
lednové Gpravy cenik{, které letos budou zfejmé velmi plosné. CBA
ocekava, ze inflace zacne zpomalovat az ve druhé poloviné roku, pricemz
celoro&ni primér odhaduje nad 7 %, coz znamena nejvy$si rdst cen od
roku 1998, kdy dosahl 10,7 %.

Ceska narodni banka (CNB) ukonéila podle predb&znych neauditovanych
Udajl své hospodareni v roce 2021 s 37,5 miliardy K¢. O
rok drive méla centralni banka rekordni zisk 91,7 miliardy korun. Vyplyva
to z Udajd o bilanci CNB. Vysledek hospodareni vyrazné ovlivnily kurzové
ztraty, které odrazeji prosincové posileni kurzu koruny viéi hlavnim
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rezervnim ménam, tedy euru a americkému dolaru. Rekordni zisk z roku
2020 banka vyuzila na Uhradu ¢asti Ucetni ztraty z minulych let.

S vysledkem hospodareni roku 2021 se pak kumulovana ztrata CNB
prohloubi na 75 mld. K¢.

Utoky na bankovni klienty a jejich penize roste bezprecedentnim
tempem. Pocty Utokd se pohybuji v desitkach tisic a dokonané podvody
dosahuji stovek miliont. V souvislosti s pandemickou situaci se vétsina
UtokU pFesunula do kyberprostoru. Banky vynakladaji na zabezpedeni
Uctd velké prostfedky, ale hackefi mifi predev$im na nejslabsi ¢lanek,
jimz je samotny klient. O laxnim pfistupu k zabezpeceni mobilnich
telefonQ, o bezbiehé naivité nékterych klientd, i o zakladnich
doporucenich pro ochranu penéz na uctu hovoril pro

pfedseda Komise pro bankovni a finanéni bezpeénost Ceské
bankovni asociace Petr Barak.

Evropska komise (EK) predstavila navrh tzv. zaméreny
na boj proti zneuZivani fiktivnich subjektl k podvodnym dafiovym
praktikam. Cilem této iniciativy je dosahnout, aby fiktivni spolecnosti,
které bud nevykonavaji zadné nebo maji jen minimalni aktivity, nemohly
vyuzivat zadné danové vyhody (firmy jsou vétSinou vyuzivany pro ucely
darfiovych Gnikd). Navrh chce zavést pouzivani objektivnich ukazatel(
tykajicich se pfijml, zamé&stnanct a prostor, které pomohou
vhitrostatnim dafiovym orgdndm odhalit subjekty existujici jen na papite.
Jakmile bude navrh EK prijat ¢lenskymi staty, mél by vstoupit v platnost
od roku 2024.

K platbé pausalni dané pro rok 2022 se u Ministerstva
financi CR 22 300 zdjemct. Do tohoto rezimu mohli do 11. ledna vstoupit
podnikatelé z fad OSVC, ktefi jsou neplatci DPH, maji ro¢ni pFijmy z
podnikani do 1 mil. K& a sou¢asné nemaji prijmy ze zavislé ¢innosti. Loni
platilo dané a odvody pojistného pausaliné primérné kolem 65 tisic
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Zivnostnik( a ministerstvo odhaduje, Ze pro letodek jejich pocet stoupne
na 80 tisic. VySe pausalni dané pro letosni rok ¢ini 5 994 K& mésicné,

z toho predstavuje 2 627 K¢ zdravotni pojistné, 3 267 K¢ socialni
pojistné a 100 K¢ dan z prijmu.
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celkovy objem poskytnutych hypoték
za rok 2021 dle CBA Hypomonitoru

Z legislativy

Snémovna podporila novelu zakona o
platebnim styku

Poslanecka snémovna zacatkem ledna podpofila v 1.
¢teni novelu zadkona o platebnim styku, kterd mimo jiné



https://www.psp.cz/sqw/historie.sqw?o=9&t=68

zavadi licencovani provozovatell nezavislych bankomatl se sluzbou
dynamické konverze DCC. Podle novely, ktera reaguje na narizeni
Evropské unie, budou provozovatelé bankomatl s DCC licencovani pfimo
Ceskou narodni bankou, na obchodniky pak bude dohlizet Ceska
obchodni inspekce. Sluzba dynamické konverze spociva napriklad v
nabidce Uhrady transakce pri platbé kartou nebo vybéru z bankomatu v
zahranici pfimo v ¢eskych korunach, nikoliv v méné dané zemé. Obdobné
funguje sluzba i pro cizince v CR. Vétdinou ale takové transakce byvaiji
pro klienty nevyhodné. Lhita pro vyborové projedndni byla zkracena na
30 dnd.

Teritorialita nema v Senatu podporu

Senatni Ustavné pravni vybor minuly tyden jiz podruhé
projednaval senatorskou legislativni predlohu Adély
Sipové (Ceska piratska strana) navrhujici zavedeni
teritoriality soudnich exekutorl (senatni tisk &. 143). Jednani bylo

z ddvodl ochrany verfejného zdravi neverejné. Ustavné pravni vybor
neprijal ve véci uvedeného navrhu zadné usneseni, tedy navrh ani
nepodpofil, ani ho vyslovné neodmitl. Zda bude tato legislativni iniciativa
zafazena na program plendrni schiize Senatu (pro 2. &teni) zatim neni
jasné.

Financni
vzdelavani

Studenti z celé Evropy
provéri v soutézi své
financni znalosti

Evropska bankovni federace pripravila dalsi ro¢nik finanéné-védomostni


https://www.senat.cz/xqw/xervlet/pssenat/historie?cid=pssenat_historie.pHistorieTisku.list&forEach.action=detail&forEach.value=s4823

soutéze European Money Quiz uréené zakdm a studentlim ze zemi EU ve
véku 13-15 let. Narodni kola soutéze, ktera probéhnou v breznu a
dubnu, organizuje Ceska bankovni asociace. Nejusp&$néjsi dvojice
soutézicich z CR zméFi své znalosti s vrstevniky z dal$ich evropskych
zemi ve finalovém kole, které se uskutecni 9. — 10. kvétna v Bruselu.

V roce 2020 vybojovali studenti Gymnazia BeneSov treti misto. Soutéz
probihd na bezplatné online platformé Kahoot!, kde jsou jiz nyni k
dispozici pripravné testy. Registrace je mozna

na https://www.europeanmoneyquiz.cz/.

Hypotecni rok 2021 byl rekordni, prosinec jiz naznacdil
ochlazeni trhu

Rok 2021 byl pro hypotecni trh ve vSech smérech rekordni. Podle
dat CBA Hypomonitoru poéet poskytnutych hypoték dosahl 178
tisic a jejich celkovy objem vysplhal az na historicky nejvyssi
hodnotu 541 miliard korun. Prosincové Gdaje vsak jiz naznacuji,
Ze se dynamika trhu zacala zpomalovat.

Hned pocatkem roku byl spustén jeden z nejvyznamnéjsich
digitaliza¢nich projektl v CR - bankovni identita. Pomoci bankovni
identity se mohou klienti finanénich Ustav( bezpeéné a jednoduse pripojit
nejen ke svym u&tdm, ale také ke sluzbadm statu (Portal obdana) i
tuzemskych firem. Od zacatku fungovani bankovni identity ziskal projekt
4,3 milionu unikatnich uzivatel(. Diky zapojeni soukromych subjektd
zacali ob¢ané vyuzivat sluzbu k nakupovani v e-shopech, ale tfeba i
vyfizeni dodavek energii nebo telekomunikacnich sluzeb. Pocet bank,
které jiz nabizi nebo se brzy chystaji nabidnout tuto sluzbu, se béhem


https://www.europeanmoneyquiz.cz/

roku rozrostl z plvodnich tfi na nyn&jsi desitku.

Hypotecni trh tazeny vysokou poptavkou po nemovitostech v dobach
pandemie, obavou z rdstu Grokovych sazeb & zpfisnéni podminek Ceské
narodni banky dosahl loni dosud nevidanych vysledkl. Pocet 178 tisic
poskytnutych hypoték je o polovinu vyssi nez v roce 2020. Objem 541
miliardy korun predstavuje mezirocni zvyseni o 73 %. Objem nové
poskytnutych hypoték (bez refinancovani a refixaci) byl rovnéz rekordni.
Cinil 379 miliard korun, o 70 % vice nez predloni.

Nedostatek bytl vystreluje ceny az do nebe

Do situace na hypotecnim trhu se v podstaté propsalo déni na trhu
nemovitosti. Rostouci poptavka po nemovitostech a s ni i souvisejici rist
hypoték je trendem uz radu let. Pandemicka situace vsak navzdory
plvodnim o&ekavanim tuto tendenci nezchladila, spi§ naopak. Investice
do nemovitosti totiz pro fadu Cechl znamena jistotu dobfe
zhodnocenych penéz. V poslednich dvou letech byl rist zadjmu o
nemovitosti enormni a akceleroval razantni zvySovani jejich cen,
zejména v Praze a okoli, ale i ve zbytku republiky. Ceny novych byt{ tak
loni rostly v Cesku vibec nejrychleji v Evropé a do vysin, které podle
vSeobecného minéni jiz vykazuje znamky bubliny, alespori ve srovnani

s vyvojem pFijmi domacnosti. Naptiklad podle centralni banky jsou byty
nyni nadhodnoceny o 25 aZ 30 %. PFitom jen loni se pravé u bytl ceny
zvySily meziroéné zhruba o pétinu. Za astronomickymi cenami bytd stoji
zejména mimoradné pomaly systém stavebniho fizeni, normy EU
prodrazujici stavby, ale také jiz zminéné nakupy nemovitosti jako
investic. To vSe v podminkach relativné priznivych cen hypoték.
Odbornici se pritom shoduji, Ze v letoSnim roce se situace prece jen
mirn& zklidni a rist cen nového bydleni zpomali. Vrchol nemovitostniho
boomu byl pravdépodobné v samém zavéru loriského roku a prosincové
statistiky jiz naznacuji postupné zklidnéni trhu.

Rostouci sazby zchladi poptavku

V poslednim mésici loriského roku banky a stavebni sporitelny poskytly
hypotecni Uvéry v celkovém objemu pres 44 miliard K¢, coz predstavuje
0 2 miliardy K& méné nez v listopadu. Z tohoto objemu tvorily pres 34
miliard hypotéky nové a 10 miliard korun pak hypotéky refinancované. I
pres nepatrny mezimé&siéni pokles tak zdstal objem poskytnutych



hypoték v zavéru roku nadprimérny. Pocet poskytnutych hypoték

v prosinci také mirné& poklesl, v pripadé novych GvérG zpét pod hranici 10
tisic, ktera byla v lofiském roce prekondana ve ¢tyirech mésicich.

Urokova sazba u nové poskytnutych hypoteé¢nich Gvérd v prosinci
vzrostla na 3 % z listopadovych 2,7 %. RUst sazeb tak dale zrychluje,
coZ odrdzi vyvoj Urokovych sazeb na trhu a jejich rychly rlst

v poslednich mésicich. Primérna hypoteéni sazba tak v prosinci byla na
nejvyssi rovni od prvni poloviny roku 2014. A to navzdory tomu, ze se
do ni promitaji také jesté smlouvy, které byly rozjednany v drivéjsich
meésicich. Nabidkova sazba hypoték dosahovala v prosinci jiz 4 % a

v prvnim pololeti letosSniho roku velmi pravdépodobné jesté dale poroste.
Praveé rostouci Urokové sazby budou jednim z rozhodujicich faktorq,
ktery v letosnim roce prispéje k ochlazeni poptavky po hypotékach.
Ceska bankovni asociace olekava, Ze se Urokové sazby budou pfiblizovat
az k hranici 5,5 %, coz ovlivni zejména investi¢ni ndakupy nemovitosti.
Zaroven s tim se odhaduje pokles objemu nové poskytnutych hypoték

k hodnotam roku 2020. Dostupnost Uvé&rd na bydleni ¢asteéné ovlivni
také nova piisnéjsi pravidla Ceské narodni banky, kterd zacnou platit
pocatkem dubna.
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Odhlasit se z odbéru novinek.
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