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CESIKA CZECH
BANIKOVNI BANKING
ASOCIACE ASSOCIATION

Inflace nestrasi jen v Cesku, vrasky z ni ma cela Evropa

Rist cen v EU (HICP, % yoy)
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Pramen: Eurostat, CBA

Nebyvale vysoky rust cen ve druhé poloving roku plnil Fadky novin,
ukrajoval z Giétd obéand a pfimél Ceskou narodni banku k razantnimu
zvyseni urokovych sazeb. Inflace oviem neni jen domacim problémem.
Hodnoty, na které jsme v poslednich letech nebyli zvykli, trapi celou
Evropu 1 nejvétsi svétovou ekonomiku. Oazou relativni cenové stability
naopak zatim zlistdvd Zemé Draka, tedy Cina.

Podle nejnovéjsich dat Eurostatu zrychlil v prosinci v mezirofnim srovnani
v eurozoné rist cenz 4,9 na 5 %, v EU 27 pak z 5,2 na 5,3 %. Optikou
metodiky Eurostatu by v Cesku prosincova inflace rostla ze 4,8 na 5,4 %,
a byla tak velmi blizko priimé&ru Evropské unie. To viak bylo déno
skutecnosti, Ze ceny energii v ostatnich zemich EU rostly loni podstatné
rychleji dvoucifernymi tempy, zatimco v CR byl dosavadni riist slabi, a to
i z titulu odpusténi DPH. Po odisténi o vliv cen energii vsak byla inflace

v tuzemské ekonomice mezi nejrychleji rostoucimi v zemich EU. ,Celkovy
ridst inflace v eurozoné byl v pribéhu minulého roku zcela raketovy.
Zatimco lofiska lednova inflace &inila v meziroénim srovnani 0,9 %, na
konci roku byla jiZ 5 %. Neni velkym prekvapenim, Ze nejvyraznéjsim
tahounem rdstu cen byly ceny enerqgii. Zatimco v lednu 2021 jesté

mirné mezirocné klesaly (o 4 %), v prosinci 2021 jejich meziroéni rdst &inil
26 %," komentoval vyvoj inflace v eurozoné Jakub Seidler, hlavni ekonom
CBA.

Mezi jednotlivymi zemémi oviem panuji znatné rozdily. Zatimco v
Portugalsku &i Francii se inflace pohybuje kolem 3 %, Némecko di
Slovensko vykazuji podobné hodnoty jako CR. Nejvy3sich hodnot dosahuje
inflace v Pobalti, Madarsku ¢&i Polsku. Vysoka mira inflace se ale projevuje i
za hranicemi Evropy. Spojené staty zaznamenaly 7% rdst cen, nejvy3si od
roku 1982. V Rusku pfesahuje inflace

8 %. Zatim nedotéena vysokym riistem cen zlistava Cina, kde inflace
koncem minulého roku Einila 2,3 %.

Z trhu

Diivéra v ekonomiku roste

Dilvéra v eskou ekonomiku v lednu mirné vzrostla, zejména u
podnikateld v primyslu a stavebnictvi. Do velké miry byl rist ddvéry
tazen vyhledem na zlepSeni situace v pfistich mésicich, nikoli zlepSenim
soufasng ekonomické situace. U domacnosti divéra stagnovala na své
podprimémé drovni, obavy z inflace se ddle mirné zvysily, mirné roste
podil domacnosti cbhavajici se zhorieni ekonomicke i své vlastni financni
situace. Ackoli tak celkovy indikdtor davéry v lednu vzrostl na nejvy3si
uroven od léta minulého roku, vyzné&ni je smigeng. Narlst je totiz do
velké miry taZen nad&jemi v priimyslu, Ze se vyroba v pfistich né&kolika
mésicich citelné zlep3i. Vice v komentari Jakuba Seidlera, hlavniho

ekonoma CBA. K odbé&riim komentaid se miiZete prihldsit zde.

Ziskovost bank EU se dostala na predpandemickou
arovern

Ziskovost bank v Evropské unii se ve tfetim ctvrtleti lonského roku
Zlep3ila a dostala se nad droven pfed pandemii. Podle zpravy Risk
Dashboard Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) k tomu prispéla
pomoc vlad v dobé pandemie, diky ktere se snizil objem problematickych
uvérd. Kvalita aktiv se podle Ofadu dal zlepsila a ziskovost se
stabilizovala. Podil nesplacenych Uvérd na celkovém objemu
poskytnutych avérd ve srovnani s pfedchozim étvrtleti klesl o 20
bazickych bodd na 2,1 %. Navratnost vlastniho kapitdlu, coZ je daleZity
ukazatel ziskovosti, Cinila 7,7 %. To je vyrazné vice nez 2,5 % ve
stejném obdobi pfedchoziho roku. Ve tfetim ctvrtleti 2019 navratnost
¢inila 6,6 %. Zprava EBA vychdzi z idajld od 131 bank, které maji na
bankovnich aktivech v EU podil 80 procent. Potésitelne je, Ze v celé radé
ukazatell si feské bankovnictvi vede |1épe neZ primér sedmadvacitky.

Inflace v prosinci dale rostla

Inflace v prosinci dosahla 6,6 %, coZ predstavovalo dalsi zrychleni
cenového rdstu oproti listopadové hodnoté 6 %. Meziroéni rist cen byl
piitom ovlivnén odpusténim DPH u energii. Bez tohoto by se inflace

v prosinci jiZ pohybovala pobliz 8% hranice. Podle Jakuba Seidlera,
hlavniho ekonoma CBA, bude razantni rist cen pokratovat i zatdtkem
letogniho roku. Lednova inflace se pravdépodobné pfibliZi hranici 10 %,
protoZe pomine efekt odpusténé DPH a zaroven se projevi tradicni
lednové dpravy cenikd, které letos budou zfejmé& velmi ploiné. CBA
ofekava, Ze inflace zacne zpomalovat aZ ve druhé poloviné roku, pfitem?
celoroéni primér odhaduje nad 7 %, coZ znamena nejvy3si rist cen od
roku 1998, kdy dosahl 10,7 %.

CNB méla loni ztratu 37,5 miliardy

Ceskd ndrodni banka (CNB) ukonéila podle piedbé&znych neauditovanych
udajd své hospodafeni v roce 2021 s rocni ziratou 37,5 miliardy KE. O
rok dfive méla centralni banka rekordni zisk 91,7 miliardy korun. Vyplyva
to z tdajli o bilanci CNB. Vysledek hospodaieni vyrazné ovlivnily kurzové
ztraty, které odraZeji prosincové posileni kurzu koruny vaéi hlavnim
rezervnim ménam, tedy euru a americkému dolaru. Rekordni zisk z roku
2020 banka vyuZila na uhradu &asti ucetni ztraty z minulych let.

S vysledkem hospodafeni roku 2021 se pak kumulovand ztréta CNB

prohloubi na 75 mid. KE.

Utoky na penize bankovnich klientd stale rostou

Utoky na bankovni klienty a jejich penize roste bezprecedentnim
tempem. Pocty Utokld se pohybuji v desitkach tisic a dokonané podvody
dosahuji stovek miliond. V souvislosti s pandemickou situaci se vét3ina
utokd pFesunula do kyberprostoru. Banky vynakladaji na zabezpeteni
uctd velké prostiedky, ale hackefi mifi pfedeviim na nejslabi Eldnek,
jimz je samotny klient. O laxnim pristupu k zabezpeceni mobilnich
telefond, o bezbfehé naivité nékterych klientd, i o zékladnich
doporugéenich pro ochranu penéz na uctu hovofil pro Seznam

Zpravy predseda Komise pro bankovni a finanéni bezpeénost Ceské
bankovni asociace Petr Barak.

EK chce zpfisnit boj proti fiktivnim firmam

Evropska komise (EK) predstavila navrh tzv. unshell directive zaméreny
na boj proti zneuZivani fiktivnich subjektd k podvodnym dafiovym
praktikam. Cilem této iniciativy je dosahnout, aby fiktivni spoleénosti,
které bud nevykonavaji Zadné nebo maji jen minimalni aktivity, nemohly
vyuzivat Zzadné danove vyhody (firmy jsou vétSinou vyuzivany pro ucely
dafiovych unikd). Navrh chce zavést pouZivdni objektivnich ukazatell
tykajicich se pfijmi, zamé&stnancd a prostor, které pomohou
vnitrostdtnim dafiovym organdm odhalit subjekty existujici jen na papife.
Jakmile bude navrh EK prijat clenskymi staty, mél by vstoupit v platnost
od roku 2024,

K pausalni dani se pfihlasilo pFes 20 tisic novackd

K platbé pau3alni dané pro rok 2022 se nové prihlasilo u Ministerstva
financi CR 22 300 zdjemcii. Do tohoto refimu mohli do 11. ledna vstoupit
podnikatelé z fad OSVC, ktefi jsou nepldtci DPH, maji roéni prijmy z
podnikani do 1 mil. KC a soucasné nemaji pfijmy ze zavislé Cinnosti. Loni
platilo dan& a odvody pojistného pau3dlné primé&rné kolem 65 tisic
Zivnostnikd a ministerstvo odhaduje, Ze pro letoek jejich pofet stoupne
na 80 tisic. Vy3e pausalni dané pro letoSni rok €ini 5 994 KE mésicné,

z toho predstavuje 2 627 KC zdravotni pojistne, 3 267 KC socialni
pojistné a 100 K& dan z pfijmu.
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541 mid. K¢

celkovy objem poskytnutych hypoték
za rok 2021 dle CBA Hypomonitoru
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Z legisiativy

Snémovna podpofila novelu zakona o
platebnim styku

Poslanecka snémovna zacatkem ledna podpofila v 1. &teni
novelu zakona o platebnim styku, ktera mimo jiné zavadi
licencovani provozovatell nezavislych bankomatid se sluZbou dynamické
konverze DCC. Podle novely, ktera reaguje na nafizeni Evropské unie,
budou provozovatelé bankomat( s DCC licencovani pfimo Ceskou
ndrodni bankou, na obchodniky pak bude dohliZet Ceska obchodni
inspekce. SluZzba dynamické konverze spofiva napfiklad v nabidce
uhrady transakce pfi platbé kartou nebo vybéru z bankomatu v zahranici
pfimo v €eskych korunach, nikoliv v mé&né dané zemé. Obdobné funguje
sluzba i pro cizince v CR. V&tsinou ale takové transakce byvaji pro klienty
nevyhodné. Lhita pro vyborové projednani byla zkracena na 30 dnd.

Teritorialita nema v Senatu podporu

Senatni ustavné pravni vybor minuly tyden jiZ podruhé
projednaval senatorskou legislativni pfedlohu Adély
Sipové (Ceska pirdtska strana) navrhujici zavedeni
teritoriality soudnich exekutor( (sendtni tisk & 143). Jednani bylo

z diivodd ochrany vefejného zdravi nevefejné. Ustavné pravni vybor
neprijal ve véci uvedeného navrhu Zadné usneseni, tedy navrh ani
nepodpofil, ani ho vyslovné neodmitl. Zda bude tato legislativni iniciativa
zafazena na program plendrni schize Senatu (pro 2. &teni) zatim neni
jasné.

Financni
vzdeélavani

Studenti z celé Evropy
provéri v soutézi své
finan€ni znalosti

Evropska bankovni federace pfipravila dal3i rocnik finanéné-védomostni
souté&Ze European Money Quiz uréené Zakim a studentim ze zemi EU ve
veéku 13-15 let. Narodni kola soutéZe, ktera prob&hnou v bfeznu a
dubnu, organizuje Ceska bankovni asociace. Nejisp&3né&jii dvojice
souté&Zicich z CR zmé&fi své znalosti s vrstevniky z dalich evropskych
Zemi ve finalovem kole, které se uskutecni 9. — 10. kvétna v Bruselu.

W roce 2020 vybojovali studenti Gymnazia Bene3ov tfeti misto. Soutéz
probiha na bezplatné online platformé& Kahoot!, kde jsou jiZ nyni k
dispozici pripravné testy. Registrace je moZna na
https://www.europeanmoneyquiz.cz/.

Hypotecni rok 2021 byl rekordni, prosinec jiZ naznacil
ochlazeni trhu

Rok 2021 byl pro hypotecni trh ve vSech smérech rekordni. Podle
dat CBA Hypomonitoru pocet poskytnutych hypoték dosahl 178
tisic a jejich celkovy objem vySplhal aZ na historicky nejvyssi
hodnotu 541 miliard korun. Prosincové (daje vsak jiZ naznacuji,
Ze se dynamika trhu zacala zpomalovat.

Hned pocéatkem roku byl spustén jeden z nejvyznamné&jsich
digitalizaénich projektl v CR - bankovni identita. Pomoci bankovni
identity s& mohou klienti finanénich astavi bezpeéné a jednoduse pfipojit
nejen ke svym actdm, ale také ke sluzbam stdtu (Portdl obéana) i
tuzemskych firem. Od zaatku fungovani bankowvni identity ziskal projekt
4,3 milicnu unikatnich uZivateld. Diky zapojeni soukromych subjektd
zacali ob&ané vyuZivat sluZbu k nakupovani v e-shopech, ale tfeba i
vyfizeni dodavek energii nebo telekomunikacnich sluzeb. Pocet bank,
které jiZz nabizi nebo se brzy chystaji nabidnout tuto sluzbu, se b&hem
roku rozrostl z plvodnich tfi na nyn&jai desitku.

Hypotedni trh taZzeny vysokou poptavkou po nemovitostech v dobach
pandemie, obavou z riistu Grokovych sazeb & zpfisnéni podminek Ceské
narodni banky dosahl loni dosud nevidanych vysledki. Pofet 178 tisic
poskytnutych hypoték je o polovinu vys5i nez v roce 2020. Objem 541
miliardy korun pfedstavuje mezirocni zvy3eni o 73 %. Objem nové
poskytnutych hypoték (bez refinancovani a refixaci) byl rovnéZ rekordni.
Cinil 379 miliard korun, o 70 % vice ne? piredloni.

Nedostatek byt vystieluje ceny aZ do nebe

Do situace na hypotecnim trhu se v podstaté propsalo déni na trhu
nemovitosti. Rostouci poptdvka po nemovitostech a s ni i souvisejici rast
hypoték je trendem uZ fadu let. Pandemicka situace vsak navzdory
plvodnim ofekadvanim tuto tendenci nezchladila, spi& naopak. Investice
do nemovitosti totiZ pro fadu Cechd znamena jistotu dobie
zhodnocenych penéz. V poslednich dvou letech byl rdst zajmu o
nemovitosti enormni a akceleroval razantni zvysovani jejich cen,
zejména v Praze a okoli, ale i ve zbytku republiky. Ceny novych byt tak
loni rostly v Cesku vibec nejrychleji v Evropé a do vysin, které podle
vseobecného minéni jiz vykazuje znamky bubliny, alespon ve srovnani

s vyvojem piijmd domacnosti. Napfiklad podle centrdlni banky jsou byty
nyni nadhodnoceny o 25 aZ 30 %. Pfitom jen loni se pravé u byt ceny
zvysily meziroéné zhruba o pé&tinu. Za astronomickymi cenami bytd stoji
zejména mimoiradné pomaly systém stavebniho fizeni, normy EU
prodraZujici stavby, ale také jiZ zminéné nakupy nemovitosti jako
investic. To vie v podminkach relativné pfiznivych cen hypoték.
Odbornici se pfritom shoduji, Ze v letoSnim roce se situace piece jen
mirné& zklidni a rist cen nového bydleni zpomali. Vrchol nemovitostniho
boomu byl pravdépodobné v samém zavéru lonského roku a prosincové
statistiky jiz naznaéuji postupné zklidnéni trhu.

Rostouci sazby zchladi poptavku

VW poslednim mésici lofiského roku banky a stavebni spofitelny poskytly
hypotecni dvéry v celkovém objemu pfes 44 miliard K&, co? predstavuje
o 2 miliardy K€ méné nez v listopadu. £ tohoto objemu tvorily pres 34
miliard hypotéky nové a 10 miliard korun pak hypotéky refinancovane. I
pfes nepatrny mezimé&siéni pokles tak zlstal objem poskytnutych
hypoték v zévéru roku nadpriimérny. Pofet poskytnutych hypoték

v prosinci také mirné poklesl, v pfipad& novych Gvért zp&t pod hranici 10
tisic, ktera byla v lofiském roce prekonana ve Ctyfech mésicich.

Urokova sazba u nové poskytnutych hypoteénich Gvérdi v prosinci
vzrostla na 3 % z listopadovych 2,7 %. Rdst sazeb tak dale zrychluje,
coZ odrazi vyvoj drokovych sazeb na trhu a jejich rychly rast

v poslednich mésicich. Primé&rna hypoteéni sazba tak v prosinci byla na
nejvyssi urovni od prvni poloviny roku 2014, A to navzdory tomu, 7e se
do ni promitaji také jesté smlouvy, které byly rozjednany v dfivéjsich
mésicich. Nabidkova sazba hypotek dosahovala v prosinci jiz 4 % a

v prvnim pololeti letosniho roku velmi pravdépodobné jesté dale poroste.
Pravé rostouci urokové sazby budou jednim z rozhodujicich faktord,
ktery v letoSnim roce pfispéje k ochlazeni poptavky po hypotékach.
Ceska bankovni asociace ofekdva, Ze se Urokové sazby budou pribliZovat
aZ k hranici 5,5 %, coZ ovlivni zejména investicni nakupy nemovitosti.
Zarovei s tim se odhaduje pokles objemu nové poskytnutych hypoték

k hodnotdm roku 2020. Dostupnost Uvérd na bydleni édstetné ovlivni
také nova prisn&jsi pravidla Ceské narodni banky, kterd zacnou platit
pocatkem dubna.
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