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CESKA CZECH
BANIKOVNI BANKING
ASOCIACE ASSOCIATION

Milé kolegyné&, mili kolegové,

S novym rokem je dobré prijit s néCim novym. A proto jsme si pro
vas pfichystali moderni vzhled naseho newsletteru. Jeho podobu
jsme sjednotili s korpordtni identitou celé Ceské bankovni
asociace, kterd byla inovovana jiz v minulém roce. Véfim, ze
moderni, dynamickd grafika bude dobre ladit se zpravami, které
vam prindsime. Ty se od konce lonského roku snazime zkracovat,
abychom vas informovali jen o tom nejdUlezit&jsim, co se na
bankovnim trhu odehrdvd. Rozsah jsme ponechali akorét u
rubriky Téma, v niz se vm snazime vice pfiblizit uddalosti nebo
aktivity, které hybou svétem financi nebo maji dopady na nasi
ekonomiku.

| letos bankovni trh zfejmé Cekd ndrocny rok. Banky budou chtit
pfispét k FfeSeni mnohdy svizelné finanéni situace svych klienty,
cekd nds dalsi postup digitalizace, rozSifovani bankovni identity,

rozvoj plateb na telefonni Cisla...
Nicméné veérim, ze si ceské financéni
ustavy povedou, i vtomto nelehkém
roce, stejné dobre jako loni, a Ze budou
pro své klienty pfinosnymi a stabilnimi
partnery. CBA jim v tom bude ze své role
a pozice rada a efektivné pomahat.

PFeji pfijemné Cteni, a pfedevsim mnoho
Uspéchd v roce 2022!

Monika Zahalkové,
vykonnd feditelka CBA
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Aktudingé

Programy podpory COVID Ill a COVID Plus skong&ily
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K poslednimu dni lofiského roku byly ukonéeny programy puUjéek se statni
zarukou COVID Il a COVID Plus. V jejich rémci ceské firmy erpaly (podle
udaju CNB ke konci listopadu 2021) zaruéené aveéry ve vysi 68,95 miliardy
korun, ackoli schvaleny rdmec teoreticky umoznoval Cerpdni az 850
miliard korun. Alokovany balik mél pomoci predevsim zklidnit o€ekavani a
poskytnout podnikdm jistotu, Ze prostfedky na rozdil od programd COVID |,
Il a COVID Praha opét nedojdou. Proto byl schvélen v objemu
mnohondsobné prevysujici oekdvanou potfebu. Piijem zaddosti mél
puvodné skoncit jiz na konci roku 2020. Nicméné vzhledem k tomu, Ze
Evropskd komise prodlouzila tzv. do€asny rémec, minulé vidda schvdlila
pokracovani zéruk do 31. prosince roku 2021. Do€asny rdmec verejné
podpory EU, ktery ¢lenskym statdm v souvislosti s pandemii koronaviru
umoznil okamzité podpofit ekonomiku, nakonec plati az do poloviny roku
leto$niho. Dalsi prodlouzeni zaru¢nich programu jiz ale minulé vidda
neschvdlila.

Skoncily tak programy COVID Il a COVID Plus, které ndsledovaly po
programech COVID |, Il a COVID Praha. Zatimco starsi programy byly
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podrobeny ostré kritice, zejména proto, Ze Narodni rozvojové banka

v hektickém pocatku pandemie vzedmutou vinu poptavky po zarukéch
nemohla kapacitné zviddnout, inovativni decentralizovany program
COVID Ill distribuovany komerénimi bankami od pocéatku fungoval bez
jakychkoli problému.

Podle Ceské bankovni asociace by bylo zaddouci, aby oba programy
fungovaly jesté i prvnich Sest mésictd letosniho roku. ,Vzhledem k trvajici
pandemii koronaviru, rostouct inflaci — zejména cenam energii — Ci
problémdm v dodavatelskych vztazich by mohly déle slouzit jako Gc¢inny
preklenovaci nastroj pomoci, ktery na trhu nyni bude chybét. A naopak,
pokud by pres vys$e uvedenad rizika zajem o Eerpani prostredkl z jednoho
¢i obou zaruénich programi mezi firmami opadl, neznamenalo by to
Zadnou dodatecnou zatéz pro verejné rozpocty,” objasnil Petr Prochdzka,
gestor Komise CBA pro finan&ni ndstroje a vefejnou podporu.

Z trhu

Statni rozpocet mél rekordni schodek

Statni rozpocet za minuly rok skon€il ndsledkem pandemie koronaviru

v historicky nejvy$sim deficitu ve vysi 420 mid. K& (6,9 % HDP). V roce 2020
dosanhl deficit 367 mid. K& (6,4 % HDP), zatimco dosavadni nejvyssi
pfedpandemicky schodek z roku 2009 &inil 192 mid. K& (4,9 % HDP). Deficit
roku 2021 je niz8i oproti pdvodné schvalenému schodku ve vysi 500 mid.
K&, a to zejména diky pfiznivéjSimu vybéru dani. Pro letosni rok
naplédnovala minuld vidda schodek 377 miliard korun, novy kabinet jej
vSak hodlé snizit na zhruba 300 miliard, tedy pod 5 % HDP. Vice

v komentari Jakuba Seidlera, hlavniho ekonoma CBA. K odbériim
komentarl se muzete prihldsit zde.

Rust vkladil obyvatel stale zpomaluje

I v listopadu loriského roku pokracoval trend zpomalovani rastu vkladd
obyvatel v bankdch. Depozita obyvatel se zvysila o pouhych 414,7 milionu
korun (jesté v za&fi &inil vzrast vkladd skoro 10,6 miliardy korun).

S vlazné&jsim vyvojem vkladu kontrastuje ¢ild poptavka po puljckach. Uvéry
obyvatelstvu tazené zejména hypotékami se v listopadu zvysily 0 18,5
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miliardy korun. Vysledné saldo mezi vklady a Gvéry obyvatelstva tak jiz
nékolik mésicu klesé a v listopadu se pohybovalo jen mirné nad hranici
jednoho bilionu korun. V opaéném gardu postupuji podniky. Cerpani
podnikovych Gvérl v listopadu mezimésiéné vyrazné oslabilo, na plus 2,5
miliardy korun. Pfekvapivé ale vyrazné narostl objem firemni hotovosti na
Gctech v bankach, a to o 34 miliard korun. Podnikové saldo vici bankdm
tak vzrostlo na 116,447 miliardy korun oproti fijnovym 84,865 miliardy
korun. Vice v Miroslava Zamecnika, hlavniho poradce CBA.

Akciondri MONETA Money Bank finanéniho Ustavu s
bankovni €asti skupiny PPF, do niZ patfi Air Bank, Home Credit a Benxy
(zonky). Valna hromada zéroven posvétila i financovani transakce, tedy
navyseni zakladniho kapitdlu banky pro Upis novych akcii. Spojenim
Monety s PPF vznikne podle poc¢tu klientt tfeti nejvétsi banka na ¢eském
trhu po Ceské spofitelné a CSOB. ,Vznika silny hrac, zejména v retailu a
také v segmentu malych a stfednich podnikd. Pfedpokladal bych spise
zintenzivnéni konkurenéniho boje, alesporn v prvni fazi, coZ je pro bankovni
klienty vzdycky pfinosné,” uvedl k transakci hlavni poradce CBA Miroslav

Zadmeceénik.

Ke konci roku 2021 byla Equa bank a Raiffeisenbank. Jako
samostatny prévni subjekt tak EqQua bank, a. s. pfestala existovat k 1. 1.
2022. Raiffeisenbank prfevezme péci o vétsinu z dosavadnich pul milionu
klientd EQua bank, pficemz pod zna¢kou Equa bank bude vétsinu sluzeb
poskytovat i v ndsledujicich mésicich. V kli¢ovych oblastech v prvnim
obdobi stavaijici klienti EQua bank nezaznamenaiji zadné zadsadni zmény.
ZUstanou zachovdna &isla Uétd, bankovni kdd i internetové bankovnictvi,
otevfeny budou i vSechny stavaijici pobocky.

Bankovni rada Ceské ndrodni banky na svém poslednim zaseddéni v roce
2021 rozhodla o , a to o cely jeden procentni
bod na 3,75 %. Jedna se o dalsi skokovy rlst sazby po listopadovém
zvyseni o 1,25procentniho bodu. Urokové mira je nyni na nejvyssi Grovni od
roku 2008. Guvernér CNB Jifi Rusnok uvedl|, Ze v roce 2022 pujde sazba ddl
vzhdru nad 4 %. Zpfisnénim meénové politiky centralni bankéfi reaguji na
zrychlujici inflaci. Ta v listopadu dosdahla 6 % a pocatkem letoSniho roku
ddle zrychli a pravdépodobné se pfiblizi desetiprocentni hranici. Projevi se
v ni pokracujici zvySovani cen energii, ale také Gpravy cenikl nebo


https://cbaonline.cz/komentar-cba-k-vyvoji-vkladu-uveru-a-nev-uveru-za-listopad-2021
https://www.penize.cz/osobni-ucty/431106-moneta-se-spoji-s-air-bank-treti-pokus-uz-prosel
https://www.equabank.cz/n/prohlaseni-pro-klienty-equa-bank-k-fuzi-equa-bank-a-s-a-raiffeisenbank-a-s
https://www.cnb.cz/cs/cnb-news/tiskove-zpravy/CNB-zvysuje-urokove-sazby-00016/

zdrazovani stavebnich materidlG. Dlouhodoby inflagni cil CNB pfitom &ini 2
%.

420 mid. K¢

deficit statniho rozpoétu za rok 2021

Z legislativy

Poslanci navrhy finanénich norem asi
neprojednaji

Prvni leto$ni schlze Poslanecké snémovny (11.1.) méa na
pofadu jedndni i nékteré navrhy zakonu zaslané jesté
minulou viddou. Z pohledu finanéniho trhu je vyznamny predevsim viadni
ndavrh zékona o panevropském osobnim penzijnim produktu, spoficiho
instrumentu a ddchod prenositelného mezi zemémi EU. Tento produkt by
mohly nabizet napfiklad banky, investi¢ni spole€¢nosti nebo pojistovny.
Dalsi ,finan¢ni” normu predstavuje viaddni nGvrh zdkona o hromadném
rizeni, ktery kabinet narychlo navrhnul v reakci na krach Bohemia Energy a
ktery by mél upravovat oblast hromadnych Zalob pfedevsim poskozenych

spotrebitell. S velkou pravdépodobnosti poslanci tyto normy neprojednaii.
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Legislativni vyhled na rok 2022 podie CBA

Ceskda bankovni asociace vybrala normy z finanéni oblasti,
které by si na zékladé aktudinich poznatkd z jejich

praktického fungovani zaslouzily Gpravu a novelizaci.
Za puUl roku platnosti se neosvédgila pravni Gprava chranéného Gctu.
V situaci, kdy je exekuéni fizeni vedeno proti zhruba 750 tisicim lidi, totiz
banky eviduji jen stovky chradnénych G¢tu. Bude tieba pfistoupit k
odstranéni sloZitosti, tézkopddnosti a formalismu stévaijici pravni Gpravy
jeji novelizaci.
Naopak povazujeme za vhodné, aby se jiz ddle neménila novela
exekuéniho zékona, kterd vesla v platnost od po¢atku letosniho roku. CBA
by pfivitala, aby se situace stabilizovala a norma zUstala bez vyraznéjsich
zGsahd, a mohla se tak dostatecné projevit smysluplnost pfijatych zmén.
Asociace je proto proti vndseni institutu teritoriality exekutort.
Cesko se v letonim roce nevyhne transpozici nékterych unijnich norem a
smérnic. Jde pfedevsim o promitnuti smeérnice o preventivni
restrukturalizaci a insolvenci. Ve svétle smérnice o zadstupnych Zalobdch
na ochranu kolektivnich zdjmuU spotiebitell se v roce 2022 nevyhneme
také transpozici v podobé pravni Gpravy hromadného fizeni.

Financni

vzdeélavani

Nové otazky k certifikaci
pojisténi a zajisténi

I v letoSnim roce bude pokracovat Uspésny projekt odborného financniho
vzdélavani CBA EDUCA. Prezenéni certifikované zkousky se konaiji v Praze,
Brné a Ostravé. Zaroven nabizime i ovéfeny systém zkousek distancni
formou, ktery vSem zGjemcim vzhledem k sou¢asné epidemiologické
situaci doporucujeme.

Prvni leto$ni novinkou jsou nové sady otdzek, které CNB vydala pro
certifikaci v oblasti pojisténi a zajisténi a také pro certifikaci v oblasti
kapitalového trhu. Otézky k pojisténi CBA EDUCA jiz nasadila do ostrého
provozu, otdzky z oblasti kapitdlového pojisténi budou nasazeny v druhé
poloviné ledna.


http://www.cbaeduca.cz/

Letosni rok bude naroény, porostou naklady na bydleni, zdrazi i
potraviny. Navzdory problémuim se ale oéekava rist
ekonomiky.

Jiz podzimni mésice loriského roku naznagily, Ze ten leto$ni nebude pro
podniky ani domécnosti prochazkou rizovym sadem. Mame se
pfipravit na nejhorsi? Co nejen v této souvislosti ocekava éesky
bankovni sektor? Prvni vyhledy komentuji hlavni ekonom CBA Jakub
Seidler a hlavni poradce CBA Miroslav Zameénik.

Jak se podle vas bude vyvijet ¢eska ekonomika v roce 2022?

J. Seidler: Bude to urcité opét ndro€ny rok, pandemickdé situace bude
ekonomiku pofdd vyrazné ovliviiovat. To znamend, Ze budeme stdle Celit
vysoké nejistoté v fadé ekonomickych otdzek. Hlavnim tématem bude
urcité vysoka inflace, které bude letos nejvyssi od roku 1998. Rust cen
energil pociti negativné jak firmy, tak domdcnosti, coz bude podlamovat
postpandemické zotavovani ekonomiky. Ddle musime pocitat s problémy
v dodavatelskych vztazich, které trvaji také delsi dobu, nez se
predpoklddalo. Navzdory uvedenym potizim by vSak ekonomika méla dle
fady odhadu letos rist kolem 3 %. To v§ak bude ¢astec¢né ddno i nizsi
srovndvaci zékladnou z roku 2021, kdy jsme z titulu zminénych obtiZi rostli

jen relativné mirné.
Co nejvic zasdhne nase penézenky?

J. Seidler: Ten zasah bude plosny, hodné pocitime rdst cen nakladu
spojenych s bydlenim, hlavné kvuli energiim. Oproti roku 2021 budou
rychleji zdrazovat potraviny a vétsina zbozi spotfebniho kose. Klicova bude
v tomto ohledu lednovd inflace, kterd ndm napovi, jak moc se inflace
rozjela a jak vysoka by v letoSnim roce nakonec mohla byt. Tato hodnota
bude zverejnéna teprve v Unoru, do té doby se odhady letosni inflace €ini
obtizngji, protoze pravé mnoho cen se v ekonomice méni zacatkem roku.
Proto je lednovd hodnota inflace tak klicova.



Je nartst cen opravdu tak dramaticky, Ze kvuali tomu az milionu rodin

hrozi chudoba, jak pisi média? Jak si stojime ve srovnani se svétem?
Napfiklad v USA ke zdrazovani adajné nedochazi...

M. Zamecnik: To je hned nékolik otédzek dohromady, pfitom kazdé z nich
by si zaslouzila samostatny dlouhy rozbor. O Cesku je znédmo, Ze md nizky
podil chudoby i ve srovndni s bohatsimi zemémi; dokonce podle tdaju
Eurostatu za rok 2020 md Cesko nejnizsi podil obyvatel ohrozenych
chudobou a socidlnim vylou¢enim v Evropé. Sociologové ovéem maji fadu
Lale”, s nimiz tato strohd statistickd porovndni doplnuiji. V podstaté jde o to,
e soubé&h nékolika negativnich faktord (napfiklad ceny energii, obecné
vys§i inflace, néklady na obsluhu dluhu a rlist Grokovych sazeb) muze
velmi rychle dostat pod ¢aru ponoru domdacnosti, které zatim chudé
nejsou, ale maji jen minimaini financni rezervy. Dopadem cen energii se
zabyva napriklad PAQ Research sociologa Daniela Prokopa.

A pokud se tykda posledni otazky, v USA ke zdrazovani také dochdzi, mira
inflace byla dokonce loni nejvy§si od roku 1982 (6,8 %). Pravda, zemni plyn
napfiklad je a bude v USA dlouhodobé levnégjsi diky rozsdhlému vyuzivani
nekonvenénich zdrojq, tzv. bfidlicovych plynd”. Ale ty maji pro pomoc
tfeba Evropé jen omezeny vyznam, protoze zkapalfiovani je ndkladny

proces a jinak se plyn z loZisek v USA do Evropy dostat nedd.

KdyzZ porostou ceny u vétsiny komodit, déa se oéekdavat naopak néartst
mezd?

J. Seidler: RUst mezd v letoSnim roce bezesporu bude pokracovat,
nejcastéji se hovofii o prdmeérném rdstu kolem 5 az 6 %, ale ani to nebude
dostacuji z pohledu ocekdavdané inflace. Ta zacatkem letosSniho roku
pravdépodobné ddle zrychli az k 10 %, poté sice zacne zpomalovat, ale i
tak se za cely rok bude pohybovat dle naseho sou¢asného vyhledu kolem
7 %. To znamendg, Ze rediné mzdy v ekonomice klesnou. Z tohoto obecného
pohledu nebude letosni rok pfili§ pfiznivy a Fada domdacnosti ve vztahu k
vy§§im ndakladdm vigci svym pfijmUm zchudne.

Co se obecnhé oéekdava ve svété bankovnictvi v letosnhim roce?

M. Zamecnik: Jednim slovem: taxonomie. Taxonomie souvisejici

s pfechodem na financovani nizkouhlikové ekonomiky a zadvazkem EU
k dosazeni €isté karbonové nuly do roku 2050. Postupné zavedeni tzv.
~margin ratchet”, tedy systému prirdzek a srazek k Grokovym sazbdm
v zdvislosti na nastaveni dekarbonizaéni strategie klientd, je nejvétsi
zménou ve financovani za mnoho, mnoho let.

Rok 2021 trhal rekordy v zdjmu o hypotéky. Jaky bude v této oblasti rok
2022? Da se oéekavat dalsi rekordni rok, nebo spiSe pokles zajmu? A jak


https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=Living_conditions_in_Europe_-_poverty_and_social_exclusion
https://www.paqresearch.cz/post/pr%C5%AFm%C4%9Brn%C3%A1-dom%C3%A1cnost-si-za-energie-p%C5%99iplat%C3%AD-940-k%C4%8D-pomoci-m%C5%AF%C5%BEe-odstropov%C3%A1n%C3%AD-p%C5%99%C3%ADsp%C4%9Bvku-na-bydlen%C3%AD

se to odrazi na rekordnich cenéch nemovitosti?

J. Seidler: Hypote¢ni trh zazil v roce 2021 bezprecedentni ndrust, objem se
zvysil mezirocné o tfi Etvrtiny. Dle oficidlnich dat CNB se od ledna do
listopadu poskytly nové hypotéky v objemu 336 mld. K&. Pfitom za cely rok
2020 to bylo 217 mid. K&, a to i samotny rok 2020 byl navzdory pandemii do
té doby historicky nejsilngjsi. Lorisky rok byl tak skute¢né extrémni. Letos
objem novych hypoték zcela jisté poklesne, a to v Fddech desitek procent,
coZ pujde na vrub vy§§im hypoteénim sazbdm, zpfisnénym pfijmovym
ukazateldm ze strany centrdini banky, ale i jednoduse velmi vysokou
srovndvaci zakladnou.

To, Zze kvuli rostoucim cenam budou mit lidé hloubéji do kapsy, se maze
odrazit i napfiklad v poptavce po Gvérech. Da se ocekavat pokles zajmu
o spotrebitelské, ale i tfeba firemni Gvéry? Jak se tento pfipadny pokles
odrazi na hospodareni bank? Uroky rostou, banky nemohou jen Groéit
vkiady...

M. Zameénik: Prognosticky panel hiavnich ekonomu ¢lenskych bank CBA
ve své posledni prognéze pocitd s mirnym ndristem podnikovych Gvéra
v letodnim roce (asi 0 4,3 % nominding) a o néco vyssi dynamikou
avérovani domdécnosti. Ta sice meziro¢né poklesne, ale rist by mél stale
pfedstavovat asi 6,5 %.

Neni to ani mésic, co mdme novou viadu. Jak se tato zména dotkne
bank? Ma vidda ve svém programu néjaké kroky/néavrhy, které se
dotknou ve vétsi mife bankovniho sektoru?

M. Zamecnik: JistéZe jsme peclivé studovali koali¢ni program, v némz ale
zasadni opatfeni, specificky zamérend na bankovni sektor, nejsou. K datu
odpovédi na tuto otdzku nebylo viaddni programové prohldseni jesté
zvefejnéno, ale predpokladddm, Ze bude kopirovat to, na ¢em se koalice jiz
shodla. Banky opakované zduraziovaly, Ze se budou rady podilet na
financovani rozvojovych programd, napfiklad vystavbé ndjemniho
dostupného bydleni nebo financovani infrastrukturnich projektd formou
partnerstvi vefejného a soukromého sektoru.
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Odhlésit se z odbéru novinek.
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