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Milé kolegyné,

Mili kolegové,

Ceskd bankovni asociace patfi v oblasti rozvoje finanéni gramotnosti k lidrim
trhu. Specializujeme se jak na vzdélavani siroké verejnosti, tak pod znackou
CBA EDUCA nabizime edukativni programy profesionalim. Zpolatku jsme
predpokladali, Ze prokazovani odbornosti na finanénim trhu dle ¢eskych
prévnich pfedpisi budeme poskytovat pfedevsim zaméstnancdm &Elenskych
bank. Postupem Casu vsak o tuto mozZnost projevila zajem i Siroka verejnost.
Odborné zkousky tak u nds skladaji vsichni zajemci, ktefi distribuuji finanéni
produkty bez ohledu na to, zda jsou to zaméstnanci bank &i prodejci tretich
stran. Proto také nové siroké verejnosti nabizime program nasledného
vzdéldvani, ktery je uréen véem zprostfedkovateldm pojisténi, na néz se
vztahuje ze zakona povinnost kazdorocné prohlubovat své odborné znalosti
absolvovanim skoleni u akreditované instituce. Vérfime, Ze odborna verejnost
tuto moZnost oceni. Jméno Ceské bankovni asociace dévé zaruku, Ze zkousky
a vzdélavaci programy probéhnou v souladu s platnou legislativou a Ze
osvédceni, které ziskaji, bude splriovat vsechny zakonné naleZitosti. To
koneckoncl prokdzala i neddvné kontrola CNB. Ale to neni véechno. Rozhodli
jsme se, Ze vyuzijeme nasi expertizu, znalost trhu a odborné kontakty a
pfipravime dalsi vzdéldvaci programy pro riizné cilové skupiny. Na jejich
sestaveni nyni intenzivné pracujeme, ale véfim, Ze vice detaild vam

poodhalime jiz nyni na podzim.

UzZivejte si posledni dny prazdnin.

/
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Monika Zahalkova,

vykonné reditelka CBA W
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CBA rozsiruje vzdélavaci programy. Noveé nabizi nasledné
vzdélavani i pro verejnost.

ve

Ceské bankovni asociace spousti v rdmci vzdélavaciho portalu CBA EDUCA
program nasledného vzdélavani i pro verejnost. Ten je uréen vsem
zprostfedkovatellim pojisténi, ktefi maji ze zdkona povinnost kazdoro¢né
prohlubovat své odborné znalosti absolvovanim skoleni u akreditované
instituce. Letos se tato povinnost tyka témér 40 tisic pojistovacich
zprostredkovatell. , Vyhodou nésledného vzdélévéni v CBA EDUCA je moZnost
on-line studia, které je zpristupnéno obratem po zaplaceni, pficemz uhradu Ize
nové provést platebni kartou. Zarover maji ucastnici kurzu jistotu, Ze kurz
pokryje zakonem poZadovany rozsah znalosti a Ze ziskaji osvédceni od
renomované akreditované osoby, které je vzdy dohledatelné a kdykoliv
oVéritelné pomoci QR kddu," uvedla Lucie Napravova, projektova manazerka
CBA EDUCA.

Kurzy nasledného vzdélavani jsou v CBA EDUCA pripraveny jako obsahové
kompletni materialy, které zahrnuji cely stanoveny rozsah podle typu zkousky
vcetné podrobnéjsiho vysvétleni nékterych problematickych nebo zajimavych
pasazi. Kurzy spliuji pozadovany rozsah 15 hodin a jsou Ucastnikovi

k dispozici on-line kdykoli. Po pfihlaseni se ke kurzu je uz na samotném
Ucastnikovi, jak si studium zorganizuje podle svych ¢asovych moznosti. Na
zavér kurzu Ucastnik slozi kratky test, po jehoz Uspé&sném absolvovani je mu
automaticky vystaveno osvédceni, které splfiuje vSechny zakonné nalezitosti.



https://cbaonline.cz/povinnost-nasledneho-vzdelavani-se-letos-tyka-temer-40-tisic-pojistovacich-zprostredkovatelu
http://www.cbaeduca.cz/

Rdst Urokovych sazeb hypoték zrychluje, objemy
pozvolna klesaji

Sazby u hypoteénich Gvérd v éervenci podle o¢ekavani stouply, tentokrat o
daldich 10 bazickych bodt na 2,23 %, zatimco objem hypoték - i vzhledem

k prazdninam - poklesl na 35,256 miliardy. Vyplynulo to z nejnovéjsich dat,
které zverejnil server Hypoindex. Je vSak dobré pripomenout, Ze cerven byl
objemové mimoradné vydareny. S 44,5 miliardami korun atakoval prozatimni
maximum z letosniho brezna. Rok 2021 bude bezpochyby z hlediska celkového
objemu poskytnutych hypoték s odstupem rekordni. Samotné Urokové sazby
jsou totiz s prihlédnutim k inflaci stale velmi nizké, a vsichni tusi, ze porostou.
Podle predpovédi analytikt zakladni sazba CNB stoupne do konce roku jesté
nékolikrat, ze soucasnych 0,75 % na zhruba 1,5 az 1,75 %. , Prihodite-li

k soucasnym hypotécnim urokovym sazbam necelé procento, porad jsme

v negativnim teritoriu. Ti, kdo si to mohou dovolit, tak stale povazuji investice
do byt za dobrou protiinflaéni pojistku. Poptdvka po investi¢nich bytech tak
bude pokracovat," komentoval Miroslav Zédmecnik, hlavni poradce CBA.

Zajem podnikatelG o COVID Invest je zatim maly,
ddvodem jsou vypadky dodavatell

V rémci zaruéniho programu pro exportéry (tj. podniky nad 250 zamé&stnancd,
s alespof 20% podilem exportu na produkci) COVID Plus pfijal EGAP od bank
ke konci Cervence 2021 zatim 166 zadosti o ruceni za Uvéry v celkové hodnoté
pres 29 miliardy korun. Schvalenych Zadosti bylo 115 v souhrnné hodnoté
témér 17 miliard korun. V rémci programu COVID III pro malé a stfedni
podniky do 500 zaméstnancl ru¢enym CMZRB podalo ke stejnému datu 9 457
podnikateld &dosti o provozni financovani v souhrnné hodnoté 55,3 miliardy
korun, z ¢ehoz bylo jiz témér 33 miliard korun podnikateli nacerpano. Na
zacatku Cervence se sice konecné zacala rozbihat investicni slozka programu
COVID III, znama jako COVID Invest, ale vzhledem k porucham

v dodavatelskych vztazich na strané nabidky (napf. nedostatek &ipt) je
motivace podnikatell investovat velmi limitovana. Mezimé&si¢ni nardsty ¢erpani
programu COVID III tak v zasadé pokracuji ve stejném tempu jako driv,
zmeénu lze ocekavat teprve s obnovenim investicniho apetitu v ceské
ekonomice.

Stavebni sporitelny ceka rekordni rok

Stavebni spofitelny maji naslapnuto k rekordnimu roku. Jen do konce cervence
poskytly Gvéry za témé&F 65 miliard korun. To je 99 % objemu Gvérl za cely
rok 2020 a 96 % objemu Gvérd za rok 2018, ktery byl za poslednich vice nez
deset let nejlepsSim rokem v historii stavebnich sporitelen. A prestoze Urokové
sazby Uv&rl na bydleni pozvolna rostou jiz nékolik mé&sic v fadé, stale se drzi
na nizkych hodnotach. Podle dat Ceské narodni banky byla v ¢ervnu roéni
primérnd sazba nakladl (RPSN) stavebnich spofitelen 2,23 %, tedy dokonce
nizsi nez srovnatelna RPSN hypoték u bank. Ta cinila 2,27 %.

Co do dostupnosti bydleni je Cesko hluboko pod



https://cbaonline.cz/komentar-cba-k-vyvoji-hypotecniho-trhu-za-cervenec-2021
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/souhrnne-informace-fin-trhy/statistika-odkladu-splatek-a-uveru-v-programech-covid/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/souhrnne-informace-fin-trhy/statistika-odkladu-splatek-a-uveru-v-programech-covid/
https://www.acss.cz/cz/novinari-a-odbornici/tiskove-zpravy/stavebni-sporitelny-ceka-rekordni-rok-realne-urokove-sazby-jsou-zaporne-uvery-na-bydleni-se-porad-vyplati/

celoevropskym primérem

Podle indexu (ne)dostupnosti, kalkulovaném serverem Numbeo (poméruje vysi
splatek primérné dvacetileté hypotéky u bytu o 90 metrech &tverecnich

k prdmérné mzdé), je Cesko na nepékném 29. misté z porovnavanych 40
evropskych zemich, a na jesté horsim 33. misté, pokud porovnavame ceny
nemovitosti s prijmy. Rozdil je dan faktem, Zze v radé zemi, predevsim
vychodni a jihovychodni Evropy, promlouvaji do dostupnosti i podstatné vyssi
hypotecni urokové sazby. Plati to i pro Madarsko nebo Polsko, kde se sazby
pohybuji kolem 4,9 %. Alespon v pripadé Polska se vsak podstatné vice stavi.
Podle letosni analyzy realitniho trhu poradenské spolecnosti Deloitte je zde
dokoncovano v prepoctu na 1000 obyvatel 5,79 bytu, v Cesku je to 3,22 bytu.

CISLO TYDNE

rast HDP v roce 2021
podle PrognosticRého
panelu CBA

Z LEGISLATIVY

Novela zakona o elektronickych
komunikacich opét ve Snémovné

Poslanci v zari projednaji novelu zakona o elektronickych komunikacich. Tu
sice schvalili uz v ¢ervnu, ale Senat ji do snémovny vratil s pozménovacimi
navrhy. Nejvétsi zména se pritom tyka telemarketingového volani. V soucasné
dobé totiz plati, ze firmy mohou kontaktovat zakazniky (at jiz stavajici nebo
potencialni) s nabidkami v pripadé, ze ,poskytovatel sluzeb elektronickych
komunikaci" nema v registru zaznam, ze si to nepreje. Chystana novela ma
pravidlo zcela otocit. To znamena, ze se u vsech lidi bude automaticky
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predpokladat, Ze s marketingovymi nabidkami po telefonu nesouhlasi. Pokud
nékdo bude o tyto nabidky mit zajem, musi to oznamit svému operatorovi.
Zptisnéni se tyka i webl. Jejich provozovatelé budou moct sbirat Gdaje o
uzivatelich pouze s jejich predchozim souhlasem.

Informace ke schvélenym CBA kodexdm a standarddm najdete zde.

FINANCNI VZDELAVANI

Pozor na podvodniky! CBA
radi seniorim jak se
pohybovat ve svété financi

Seniofi patfi dlouhodobé mezi nejohrozenéjsi skupinu, co se financnich
podvodnikl tyka. Proto se Ceska bankovni asociace rozhodla spolupracovat se
serverem i60.cz a pripravila sérii vzdélavacich ¢lankd ,Jak na to" na téma
finance a jejich sprava. Seniofi (a nejen oni) se v nich napfiklad mohou
dozvédét, nad si dat pozor pfi sjednéni pUjcky, jak se bezpeéné& pohybovat

v kyberprostoru, kdo jsou finan¢ni zprostfedkovatelé a kdo podvodnici, a fadu
dalsich uzitecnych informaci.

TEMA

Podle srpnového odhadu ekonomi bank poroste ¢eska
ekonomika letos o 3,4 % a pristi rok o0 4,5 %

Hlavni ekonomové bank zastoupeni v prognostickém panelu Ceské
bankovni asociace témér nezménili, vzhledem k potvrzujicim se
znamkam nastupujiciho oziveni, pfedchozi odhad riistu HDP a éekaji
letos rist tuzemské ekonomiky o 3,4 %. Odhad pro rok 2022 mirné
upravili smérem vzhiiru na 4,5 %. Vétsina rizik spojenych se slabsim
nez ocekavanym ridstem souvisi s nejistotou ohledné dalsiho vyvoje
Covid-19 a jeho hospodaiskymi dopady, ke kterym zatim patFi

i poruchy dodavek nékterych komponentt ze zamori.

Predbézny odhad rlstu HDP zverejnény CSU na konci ¢ervence potvrdil, Ze se
Ceské hospodarstvi pozvolna pohybuje po trajektorii oZiveni. Prognosticky
panel CBA predpoklada, Ze o rist se zaslouZila predevéim rostouci spotieba
domacnosti i stale vysoka vladni spotreba, a to o néco vice nez zatim
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pokulhdvajici investice. V pribé&hu roku by se viak vechny tfi slozky mély na
rlstu HDP podilet v zdsadé& vyrovnané. PFispévek ¢istych vyvozl k rdstu bude
za nimi, vzhledem k akcelerujicim dovozim, letos zaostavat. NapFesrok by se
mohl s oéekdvanym rlstem dovozu investi¢niho zboZi na ¢as dostat i do
zaporu.

Vliv hospodariského vyvoje ve svété na ceské hospodarstvi

Mezinarodni mé&novy fond (MMF) potvrdil sva jarni o¢ekavani letodniho rlstu
svétového HDP na 6 %. V roce 2022 pak predpovida zmirnéni tempa na 4,9 %
(coz je 0 0,5 p.b. vys, nez cekal na jare). I dalsi idaje v upresnéné predpovédi
korigoval smérem vzhiru. U Ciny letos ¢eké zrychleni na 8,1 % a napresrok
mé jeji HDP stoupnout 0 5,7 %. Né&mecko by se mé&lo vratit k ristu o 3,6 %,

a v pristim roce dokonce o 4,1 %. To samozrejmé znamena dobré zpravy i pro
nasi exportné orientovanou ekonomiku.

Hospodarstvi eurozony jako celku dle MMF loni kleslo o 6,5 %, letos by podle
n&j mélo rist 0 4,6 % a 0 4,3 % v roce pristim. Kontrast s flexibiln&jsi
ekonomikou USA se vSak prohlubuje: po loriském 3,5% poklesu HDP ocekava
Fond jeho 7% r{st letos a 4,9 % napresrok.

Vyhled hospodarského ristu CR: oziveni potvrzeno, ale...

Po meziro¢nim poklesu HDP o 2,1 % v prvnim ctvrtleti tohoto roku se ceska
ekonomika do faze ozZiveni preklopila uz ve druhé poloviné dubna. V navaznosti
na zlepsujici se epidemiologicky vyhled u nas i v zahranici, zvysujici se tempo
ristu zejména némeckého hospodatstvi a rostouci proo¢kovanost populace
byla ocekavani ohledné vykonu ceské ekonomiky ve druhém letosnim kvartalu
pomérné vysoka. Predbézné tdaje CSU zverejnéné na konci ¢ervence vsak
optimismus ponékud tlumi, i kdyZ 7,8 % meziro¢né na prvni pohled nevypada
gpatnéd. Trh vdak ocekaval tempa rtstu HDP cca o 1 p.b. vy&si.

Navzdory tomu jsou experti prognostického panelu CBA v zasadé stejného
nazoru jako v kvétnu, kdy CBA prezentovala druhy letoéni hospodarsky vyhled.
Letos by tak podle mediénu jejich odhadd mél HDP meziroéné vzrist o 3,4 %.
Po 2,1% meziro¢nim propadu v prvnim ctvrtleti a 7,8% meziro¢nim rdstu ve
Ctvrtleti druhém ocekavaji ve zbytku roku 3,5 az 3,9% tempo. Podle jejich
nazoru se o zesilovani pocinajiciho oziveni v zasadé rovhomérné postara
spotfeba domacnosti, vladni spotfeba a (spiSe ve druhé poloviné roku)

i investice. Tempo rdstu vyvoz@ (10,4 %) by mélo mirné prekonat tempo
dovozniho rlstu (10,1 %).

Trh prace: nezaméstnanost stale nizka, odrazi pretrvavajici
strukturalni nedostatky

Mezera mezi volnymi pracovnimi misty a po¢tem nezaméstnanych se od
nejvyssi hodnoty v bfeznu 2020, kdy volnych mist bylo o cca 124 tisic vice nez

~pouhych" 16,8 tis. volnych mist) se vSak tento docasny trend zacal obracet
a v Cervnu t.r. statistiky zaznamenaly o 82,3 tisic vice volnych mist nez
7adatell o préci. Podil nezamé&stnanych osob ve stejném mésici poklesl na
3,7 %. Obecna mira nezaméstnanosti cinila 2,9 %.

V roce 2021 odhaduje Prognosticky panel CBA primé&rnou nezaméstnanost na




4 %, ktera by nasledné v roce 2022 méla poklesnout dokonce na 3,6 %.
Verejné finance: volani po konsolidaci sili, expanze presto pokracuje

Prognosticky panel CBA odhaduje schodek verejnych financi v leto$nim roce na
7,3 % HDP, pricemz verejny dluh vzroste na 43,5 % HDP. Dopad razantniho
vypadku ptijmQ bez prijeti dostateénych opatfeni na vydajové strané ani

v roce 2022 neumozni snizeni schodku verejnych financi pod 4,6 % HDP (coz
neni hodnota prilis korespondujici s pokracujici konjunkturou). Verejny dluh by
se tak vysplhal na 45,5 % HDP. Pokud vlada vzesla z podzimnich voleb
nezacne verejné finance razantné konsolidovat, k narazu na dluhovou brzdu,
stanovenou zakonem o rozpoctové odpovédnosti na 55 % HDP, by mohlo dojit
v nejblizsich letech.

Ménova politika, inflace a ménovy kurz

Hlavni ekonomové bank pro letodni i pro pri&ti rok ocekavaji, ze rdst
spotrebitelskych cen bude velmi zvolna smérovat ke 2% inflacnimu cili, a to na
priméru kolem 3 % letos a 2,6 % v roce 2022. Pokud jde o mé&nové politickou
sazbu, ve zbytku letosniho roku ocekavaji dalsi dvé postupna zvyseni zakladni
sazby CNB na 1,25 % koncem letodniho roku. Dalsi tfi zvy$eni pak ocekavaji

i napresrok, takze by se ménové politickd sazba CNB méla na konci pFistiho
roku dostat az na rovna 2 %.

Ménovy kurz po turbulentnim vyvoji béhem loriského roku ukondil rok na
hladiné 26 KE/EUR, v prvnim ctvrtleti kolem této irovné mirné osciloval

a nasledné zacal v oCekavani postupného pritvrzovani ménové politiky
posilovat na hladinu kolem 25,50 KE/EUR. Pro letosni a pristi rok ocekava
prognéza CBA jeho dalsi koliséni v fadu nékolika desitek haléid na pramér
kolem 25,60 KC/EUR letos a zpevnéni na 25 KE/EUR v pristim roce.

Ocekavany vyvoj vkladli a ivérové emise

Vklady domacnosti v souladu s dlouhodobym trendem setrvale rostly.
Dynamika jejich rlstu byla zhruba dvojndsobna nez dynamika zadluZzovani

s tim, ze finan¢ni mezera na konci Cervna presahla 1,13 bil. K. Klientské
Uvéry zaznamenaly v lofiském roce solidni 4,9% rust. Ten byl tvoren 6,5%
narlstem (predevsim hypoteénich) Uv&rl domacnostem a 3,2% rlstem Gvérd
firemni klientele, ktery podpofily v malé mife vladni zaruc¢ni programy
zamérené predevsim na provozni financovani. Ocekavani prognostického
panelu CBA se v této oblasti pfili§ nezménila co do celkového tempa, zvysil
vSak jeho odhad u Uvérd domacnostem, a naopak snizil u firem. O¢ekdvané
meziro&ni tempo rlstu je tak 5,5 % u klientskych Gvérd celkem. To bude
tazeno predevdim 7,8% rlstem Gvérd domécnostem. Bankovni Gvéry firemni
klientele porostou o pouhé 1 %. Toto nizké tempo rlstu bude &asteéné& dano
posilovanim kurzu koruny, které samo o sobé povede ke snizovani v korunach
vykazovaného objemu cizomé&novych Gvérd. Citeln&jsi oZiveni Gvérové emise
ve firemnim sektoru hlavni ekonomové bank ocekavaji teprve napresrok.

V roce 2022 by mél byt zhruba 5,2% rist klientskych Gvérl rozdélen
rovnomeérnéji mezi 6% rdst Gvérd domacnostem a 5,1% rdst Gvérd firmam.
Stéle vysoka mira nejistoty se odraZi i ve vyvoji klientskych vklad( v bankach.




Po lofiském nardstu o 10,8 % lze letos ocekavat stale nadprimérné 8,5%
tempo, které zvolni na 6,5 % teprve v roce 2022.
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